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Nota introdutéria

O presente relatéric reporta-se 3 atividade desenvolvida pela MARF, S.A. até ao final do 1°
trimestre de 2024 e visa mornitorizar o Plario de Atividades @ Orgamento de 2024/2026
(PAO2024), dando cumprimento ao previsto no artigo 449, n® 1 e 11} do Decreto-Lei n.°
133/2013, de 3 de outubro,

A monitorizaggo, andlise e calculo do cumprimento dos principios e orientagbes & realizada ao
abrigo do disposto no Decreto-Lei de Execucio Orgamental n.? 17/2024, de 29 de janeiro
(DLED2024) e das instrugdes para a elaboracio dos Instrumentos Previsionais de Gestéo para
2024, nos termos do Despacho n.? 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023,

Neste contexto, o presente relatdric apresenta a andlise aos resuitados acumulados ao primeiro
frimesire de 2024 (1T24), ainda néo auditados, a sua comparagéo com o periodo homédlogo do
ano anterior {1T23) e a execugdo face ao orgamento (PAD1T24).

0 PAD2024 da MARF, SA foi aprovado por Despacho conjunto das tulelas financeira e setorlal’.

1. Resultados

A MARF, SA encerrou © 1.° imesltre de 2024 com um
Resultado Liquide de 172,14 mé€, acima do periodo EBITDA (m€)
homéloge do ano anterior e do PAO1TZ24, 341.8
respetivamente, em 7,9 m€ (+4,8%), ¢ 12,56 m€ y

(+7,8%). 333,7

O Resuitado Liquido apurado correspondente a uma
marger liquida sobre os rendimentos operacionais
de 33,9% e 2 uma rendibilidads do capital préprio,
anualizada, de 4,4%.

O EBITDA ascendeu a 341,8 m€, situando-se acima
do 1723, em 22,3 m€ {+7%) e acima do PAO1T24,
em 8,1 mE (+2,4%).

O EBIT ascendeu a 222,19 m€, situando-s¢ acima do 1723, em 10,2 m€& (+4,8%) acima do
PAQ1T24, reglstande um aumento da 16,8 m€ (+8,2%).

Comparativamente ao periodo homélogo do ano anterior, a evolugio dos resuttados iiquidos &,
maloritarlamente, apurada pelo efeito conjugado de:

l. Crescimento do volume de negocios, em 32,3 m€ (+7,2%), impactado pelo aumento nos
rendimentos de taxas de ufilizago, em 31,6 m€ (+7,4%). Este desempenho results,
maioritariaments, do aumento do prego unitirio em 4,35%2 e uma ocupagio media
superior em certas tipologias de espagos, destacando-se a performance do Entreposto
E3 e de "Outros Espacos”.

ii. Evolug3o desfavoravel dos gastos oparacionais cash, em 10,3 mé€ (+6,6%), impactado
pelo aumento dos gastos em fomacimento de servigos exterros, em 9 mé€ (+8,9%) e pelo
aumento dos gastos com pessoal, em 2 mE (+4,7%);

319,5

2023 2024 PAOIT24

iii. Aumento dos gastos com depreciactes e amortizagbes, em 8,9 m€ (+8,7%), apurada,
essencialmente, em depreciagdo de edificios e outras construgdes (+6,5 m€).

Comparativamente ao previsio no PAO1T24, desiacase a evolugiio favordvel nos gaslos
operacionais (cash), em 5,7 mE€ {-3,3%), maioritariamente apurado na rubrica de fornecimentos e
servigos externos, que apresenta um desvio favoravel, em 3 m€ (-2,6%), e o desvio favaravel no
volume de negécios, que s¢ situa acima do previsto, em 2,6 me (+0,5%), maioritariamente apurado

1 Despacho SETF n.° 181/2024 de 15/003/2024 & Despacho SETCS de 19032024 (ref.® 1201/2024) - Relatdrio de Ariilise 61/2024
da UTAM, de {1 de margo
2 |PC do continents, exceto habltagio - média dos Uttimos 12 meses, publicado pelo INE.
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nos rendimentos de taxas de utilizacfo, que se apresentam acima do previsto em sede de orgamento,
em 3,2 me& (+0, 7%).

A empresa apresentou margens operacionaig positivas de 67,3% e 45,4%, respetivamente, ao
nivel do EBITDA e do EBIT, redletindo a solidez operacional do negécic. O aumento do velume
de negadcios e a eficiéncia e disciplina de custos, permitiram a empresa proteger as margens
aperacionais, num contexto macroecondmico adverso.

Os encargos financeiros apresentam um aumento, face ao 1T23, em 3,2 m€ (+58,2%) e siluam-
ge abaixo do previsto no PAO1T24, em 0,2 mE (-2,4%), traduzindo o efeita conjugado da redugio
da divida financeira e o aumento das taxas de juro de referéncia (Euribor).

58 de Demenelracio cos Res 20245 HozarPAD TS
= ) = ; ' 1
. e dir sores 2073 dllza a mnse PaD T4 g =t
Volume de Negocios 4482 4786 323 7.25% 476,0 26 ,5%
FSE's {101,8) {110,8) %0 8,9% {113,9) 3,00 -2,6%
Gasts com Pessoal {42,4) {444y 25 4% {45,3) {0.m -2,0%
Trabalos progria enbdade - AFT 0.0 0,0 0,0 nd. oo [T nd.
Ouros Rendimentos e Ganhos 2,1 204 0.2 0.8% 296 {0.2) L%
Oulros Gagios ¢ Pardss inn {11.0) {0.7) -B,0% (12,8} {1,8) -14,3%
Subeidios ao investmantn a0 0.4 0.0 n.d. 0.0 0,0 nd.
EBITDA 318,5 4,2 223 T0% m7 81 24%
DepreciagBaseversios {102.2) {111.1} 8.9 8,7% (119.6) 8,5 AL
Resyitade Oparacional (ERIT} 214 22,7 124 1% 24,1 16,6 TA%
Encargos Financelos (55 {8,6) 3.2 56,2% {8.8) 0,2) -24%
Rasutisdos Antes de impostos (EBT) 211,8 221 10,2 a5% 205,3 168 82%
Imposo sirendimenio t47.7) (50.0) 23 4,6% {45,7) 43 8.4%
impasto esfimanc pera o exercicic {45,2} (47,8} 23 51% 43.2) 4,3 10.0%
fmpesto diferido (2,5) (2.5) (0,01 -0,5% {2,6) {0.01) -0.3%
Resultado Liguido 1642 1721 78 4.5% 1894 128 7.8%
Margem EBITDA (%} 67.2% B7.3% 01 pp. 85% 13pp.
Margem EBIT (%) 457% 45,4% -0,3pp. 42% 31 p.p.
Margem Liouida (%) 345% i 0.7 pp 3% 3np.

2. Atlvidade Comergial
A ocupagéio dos edificios que integram o MARF, apresenta-se da seguinte forma:

Taxa de Ocupacio o}
oo f Ex W Bzpagos em 31032024 : TeOoupngde
t e bt Sy et |l e o R e - -
i Sxbiiies  Gousadss . Mapansal  SINGBI SWIIME  PARITH
Pavilh3o Mercado
Escritbrics 18 18 [H 100% 100% 100%
Baxas 3 34 0 100% 100% 100%
Lugares de Tamado 102 72 a0 1% Bo% 1%
Lofas [ 8 3] 100% 100% 160%
Asmazém 6 [ 0 100% 43% 83%
Area Téenlca 3 0 k| 0% 0% 33%
Restaurartes $ 1 0 1000% 100% 100%
Entreposto 12 12 [} 100°% 100% 1006
Entreposto E3 12 12 i} 100% 100% 100%
Armazény B 8 0 100% 100% 100%
Entreposto E1C 1 1 a 100% 100% 100%
Outros Espacoa
Lotes 5 5 0 100% 100% 100%
Estacionameantos 3 3 0 100% 100% 100%
Vedados 4 4 1] 100% 100% 100%

No Pavilhdo do Mercado (PM) as Boxes, no 1724, registou-se uma taxa de aocupagao de 100%,
em linha com a registada em 31 de dezembro de 2022 e prevista no PAO1T24, (a 14/02/2024
deu se a saida do cliente da BX.008, por motivo de mudanca para o novo armazém, e a
01/03/2024 a celebragso de um novo contrato anual na BX.008).

Os Lugares de Terrade apresentaram, um ligelro decréscimo na taxa de ocupagdo, passande de
82% em 2023 para 71%. Esta drea comercial do mercado hortofruticola, continua a ser a
componente do Mercado com menor crescimento estando praticamente estagnado o nimero
operadores, compradores e rendimentos.

/
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Ainda no Pavilhdo do Mercado, as Lojas registaram uma taxa de occupagao de 100%, {rescisfio
de contrato na loja 007, a 31/01/2024, e novo coniraio registado na loja 007, com inicio em
15/03/2024).

Nas denominadas Areas Técnicas, registou se¢ uma taxa de ocupagio de 0%, em linha com a
registada em 31 de dezembro de 2023 s abaixo da ocupagio previsia no PAO1T24, devido ao
atraso na celebragdo do contrato.

Os Armazéns do Pavithdo do Mercado apresentam uma taxa de ocupacao de 100%, acima da

ocupagao registada em 31 de dezembro de 2023, {contrate registado no espago PM.SUL.AZ:00S
a 15/02/2024).

Nos EdHliclos de Armazéns, apresenta uma taxa de ocupagdo de 100%, em linha com a
registada em 31 de dezembro de 2022 e prevista na PAO1T24.

Nos Entrepasto E2 e E3, registou-se uma taxa de ocupacdo de 100%, em Hinha com a registada
em 31 de dezembro de 2022 e prevista no PAQ1T24.

Relativamente aos “Outros Espagos”, tantc a comercializagdo dos “Lotes e espagos de
parqueamento”, como a dos “vedados” registam uma taxa de ocupagdo de 100%, em linha com
o previsto no PAC1T24 e do registado no ano anterior,

3. Andlise Econdmica e Financeira
Perfarmance Econdmica
Os rendimentos operacionais ascenderam, no 1724, ao montante de 508 mE, situando-se acima do

1T23, em 32,6 m€ (+6,9%) e apreserntando um desvio favorével, comparativaments ac PAO1T24, no
montante de 2,4 m€ {(+0,5%).

Randimuerios Spearcionais = )
BTy 4 WS mr 209 AT % PAOTIT s % Estrumirs

Taxas de iRlizapdo 48,0 480, % Ha TA% 470 31 078 098%
Taxat de Utiizacio Sazonals 86 8! 05 53% B 00 0.2% 1,894
Oubrats Preslagies da Sanvigos 82 94 02 1.8% 151 0,7) 1% 1,8%
Taxas Cedbncle Praigio Ra 0.5 05 nd 0.0 0.5 nd 0%
Oisres Rendimentos Operecionais 261 2.4 oz 0,6% 28 [ 07% 5,8%

SubsTataf (Rend. Canh) 4880 458,5 ns T0% #58 28 0,6% ol 1%
Taxas 30 Aces 80 (incoporagiio) a4 a4 01 G,8% a8 (0.4 -40% 1,9%
Total Randimenics Op ais arsA 08,0 25 &% to5.8 aa 0%  To00%

A perioomance nos rendimentos operacionals, refiete essencialmente o crescimento dos
rendimentos cors, as taxas de utilizagiio, em 31,1 M€ (+7,4%), raduzindo, maioritariamente, o efeito
conjugado da atualizagéo do valor unlidrio das taxas de ufiizagao, em 4,35%, uma ocupagso média
superior, comparativamente ao cendrio de ocupagso registado no perfoda homélogo do ano anterior.
Destacz-se ainda no 1724, a exploragio de navas éreas, como a drea de PADEL cuja exploragiio
Iniciou apenas no segundo semestre de 2023,

Salienta-se a evolugéio das seguintes subrubricas:

i. Taxas de utiiizagdo, que registam uma evolugo favoravel na maioria das tipologias de espago,
destacando-se favoravelmerte: (i} o Entreposto 3, que regista um aumento nas taxas de
utilizagao, em 11,5 m€ {+12%); (i} 0 desempenho positivo no Pavihde Mercado, em 9,2 m€
(+9,6%), maloritariamente, apurada nos Amazéns do PM, em 6,8 m€ (+24,1%), impactada pela
ocupagdo de mais um armazém (AZ.005), comparativamente so periodo homélogo do ano
anterior; (iii) na area de servico regista-se um aumento de 4,4 m€, com o iniclo da taxa variavel
de explaragio no 2723, canforme definido contratuaimente.

3 Médla dos 12 (timos meees do [PC tolal exceto habitacio, do cartinente, publicado pelo INE
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Em sentido inverso, destaca-se a Area Técnica, que regista um desvio desfavoravel em 1 mé€,
com a rescisdo ocorrida na area técnica 009, com efsitos a partir de outubro de 2023,

i, Taxa de Cedéncia Posigiio, aumentou, em 0,5 m€, apurado com a cedéncia de posicdo
confratual da boxe 035.

Comparativamente ac PAQ1T24, o desvio favardvel, em 2,4 m& (+0,5%), reflete ,maioritariamente:

i. O desvio favorével nos rendimentos core, as laxas de utilizagéo, no montante de 3,2 m€
{(+0.7%), reflelindo o efeito conjugado da evolugiio favoravel do Entreposto E2, em 7,7 m€
(+6%), pela contrafualizagdo de espago agregado, (E2.AG.004.005), ndo prevista em sede de
orcamento.De referir, que para esta evolugan, contribuiu a atualizacio do valor unitério das
faxas de utilizaggo em 4,35%, abaixo do previsto em sede de orgamento, em 0,75 pontos
parcentuais

i. O desempenho favoravel no montante de 0,5 mE, apurado na taxa de cedéncia de posigao, da
boxe 035;

iii. O desvio desfavoravel de "Outras Prestagdes de Servigos®, que se situaram abaixo do previsto
em 0,7 mE (-7,1%), maiorltariamente, apurado em sarvigos de gesian;

O quadro seguinte reflete variagdo de evolugho dos rendimentos das taxas de utillzag8o
(incluindo sazonais), por tipologia de espago, quando comparadas com o 1T23 e 0 PAO1T24:

Taxas de Utiizagde. B
nitkites U euins nan 4 : 1& o PABMTIR ﬁéﬁ‘wﬁﬁ“’; Bt n
Pavilhlo Mercado 96,0 053 82 8% 1058 (0,3 -0,2% 229%
Boxes 35,2 36,8 1,3 7% 37.1 0.5 1,4% 8,0%
Lugares de Temade 8.6 a1 0.5 5a% 8,1 0,0 0,2% 20%
Esoridros 13,2 1.5 0,3 2,4% 13,5 0.0 0,1% 28%
Lojas 33 43 0.8 231% 5.6 1.3} =23, 3% 0,0%
Armazans 7 35,6 6.9 24,1% 16 20 8,1% 76%
Aren téenica 1.0 0,8 a0 -t00% 0.7 0.7 -100,0% 0,0%
Restauants 32 a4 01 43% 3.4 0.0} 0,7% 0,7%
Cutras Areas 25 28 0.3 124% 26 02 B.6% 0.6%
Armazirs 41,5 4,0 04 A1,1% 442 3.2 T.2% B.9%
Entraposto E2 1234 138,2 2,9 2.2% 1288 7.7 8,0% 20,7%
Entrapasto 95,2 106,7 11,5 12,6% 17,3 {0,6) 2,6% 23,2%
Entraposte E1C 45,8 48,3 0,7 1,5% 483 0.0 0,0% 10,1%
Araa de servigo 3,5 7.8 44 124,8% 8.2 0,5) 4,3% 1,7%
Qutros Espagos 12,4 5,8 3.4 27.3% 158 {0,4) 0,8% 54%
Total 276 459,2 3.6 7A4% 4586,1 3,2 0,7% 100,0%

A rubrica de "Outros rendimentos operacionais™, ascendeu a 29,4 m€, representando um
aumento face ao 1723, em 0,2 (+0,8%) e um desvio desfavoravel face ao PAQO1T24, em 0,2 m€
(-0,7%). Esta rubrica integra, maioritariamente, rendimentos decorrentes da imputag3o de subsidios
para investimento (28,6 mE) e jures de mora (0,8 m€).

Gastos Dperacionais

Os gastos operacionais (cash), que representam 32,7% dos rendimentos operacionais, ascenderam,
a 166,2 m€, situando-se acima do 1723, em 10,3 mé€ (+6,6%) a abaixo do PAO1T24, em 5,7 m€ (-
3.3%).

Qastos Operavicniis 5
mﬂm L Fo-] orza Wy & PR e - . Emruture L1 -]

F3E 1018 10,8 88 9% 1138 (Y] Z6% 40,0% 21,8%
Peasoal 424 444 an 4TH 453 10.9) 2% 16,00 8™
Oulres Gastos Oparciansie 1.7 1.0 0.7 0% 128 1.8 A4,3% 4,0% 22%
SbTezel (Cany %5, 18,2 10,3 5,B% 7y 67 <2,5% B8, %% %
DapreciagBes/Amonizaghes 162,2 11,1 24 B7% 158 8.8 EALS 1% 215%
Imparkdedefrever. de dhides a mcebar o0 0,0 Q.0 nd ol o4 nd. 0,0% 0,0%
Provisoes/ (Revers. ) do exericio 0.0 0.0 0.0 nd. 0.0 0 nd 0,0% 0,0%
Totsl Gastos Opeincianals 2580 7. 1.2 7,5% 1,5 [#4.2) -4, 3% 100,0% 0%

Para o aumento dos gastos operacionais cash, comparativamente ao ano anterior, contribuiu
essencialmente o aumento dos gastos com fornecimentos e servigos externos (FSE’'s), em 9 m€
{+8,9%) © 0 aumento dos gastos com pessoal, em 2 mE€ (+4,7%).
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Comparativamente ao PAO1T24, os gasios operacionais cash apresentam um desvio favoravel, em
5,7 m€ (-3,3%), para o qual contribuiu essenciaimente a evolugio na rubrica de FSE, que se veio a
verificar infedor 20 previsto para o mesmo periodo em 3 mE (-2,6%) e a evolugdo favoravel dos outros
gastos operacionais, em 1,8 m€ (-14,3%).

Com um peso de 40,1% na estrutura de gastos operacionais, as depreciagbes, imparidades e
provisdes, ascenderam a 111,71 m€, maloritariamente apurado em gastos de depreciaghes de
edificios e outras construcbes (106,6 m€), situando-se acima do 1723, em 8,9 m€ (+8,7%) ¢
abaixo do PAQ1T24, em 8,5 mé€ {-7,1%).

A variagéo ocorrida nos FSE é explicada pelas variagdes nas diversas rubricas que o integram,
conforme se apresenta:

Estrutura dos Fomecimentes e Servigos Extarmoa

anflbimres 62 o 2029 A ?.9_’.\ uﬁ'a._ﬂﬁ_:‘ PACHTRY mﬁt. LD % Eevutom
Trabalhos Especializados 0.4 10,7 03 1.2% 10,4 03 2,5% 9,6%
Publicidade 0,3 0.4 0.4 B1,0% 0,3 0,1 20,0% 04%
Vigildncia 25 281 58 21.3% 28,2 {0.0) 0,1% 23,6%
Henomrios 0,0 0,0 0,0 nd. 0.0 00 ne. . 008%
Warutengio 18 1.7 ®.2) 4,6% 41 £2.5) -£9,8% 1.5%
EMtricidada 76 57 0.5) -11.6% 83 {18 -18,7% 8,0%
Cambusthels 1.2 1.1 n.1) -4,5% 09 0,2 19,5% 1.0%
Agua 0,5 1.6 11 223,4% 29 1.4} AT, 4% 1.4%
Deslocagdes o Estedan 05 08 0.4 al.7% 06 03 45,1% 0,8%
Rendes & Alugueras 0 29 08 £1,2% 28 041 2,7% 26%
Comunicaglo 08 08 0.0 -5,7% 0.6 ©,0) £,5% 0.5%
Sequios 22 2.4 0.2 9,9% 24 a0 0.8% 22%
Limpaza 526 55.2 26 4,9% 53,6 17 3,3% 49.8%
Outros FSE 18 08 {,0) -82,3% o6 0.0 -4,9% 0.5%
Total 101,8 1108 a0 3.9% 1138 30 2.0% 100.0%

23, destacam-se as seguintes variagbes:

= Viglltlcla. ragista um aumertto em 5,6 m€ (+27,3%), refletinde o aumento da prega contratual
em 27,5%, a partir de abril de 2023, resultante de concurso pubfico langado no perfodo
homologo;

=  Limpeza: aumenta em 2,8 m& (+4,9%), apurada nos servigos de limpeza exterior, em 2,6 m€
(+6,4%), decomrente do aumento do valor contratual, em 33,6%, a partir de fevereiro de 2023;

« Agua, aumenta em 1,1 mE {+223,4%), maloriteriamente, apurado com a radugio dos
redébitos (~1,1 m€), reduciio nas quantidades {(m®) consumidas (-2%) & aumento do prego
unitério medio (+6,9%};

*« Rendas e Alugueres. regista um aumento no montante de 0,8 m€ (+41.2%)
maioritariamente, apurado em aluguer de software de recursos humanos, (OMNIA) (+0,4 m€),
e servigo de clbe seguranga 10T (+0,2 m€);

» Eletricidade: reduz em 0,9 m€ (-11,6%), refletindo o efeito conjugado do aumento dos

redébitos, em 0,4 m€ (+23,5%), aumento do prego unitario médio (+5,4%), e redugdo nas
quantidades (kWh) consumidas (-35,3%);

Comparativamente ac PAQO1T24, o desvio favordvel em FSE, em 3 m€ (-2,6%) traduz
maloritariamente o afeito conjugado de:

«  Manutengdio: que se situa abalxo do orgamentado, em 2,5 m€ (-59,6%), maioritariamente
apurado em manutengdo de artigos de jardins (-t m€) e manutengio de equipamento de
firewal (0,5 m€);

» Eletricidade: desvio favoravel, em 1,6 m€ (-18,7%), ecolhendo a justificagio referida
anteriormante para o desvio face ao periodo homélogo;

« Agua: apresenta um desvio favoravel, em 1.4 me€ (-47,7%), refletindo, maioritariamente, a
evolugiio favordvel nos gastos com saneamerito (-1,4 mE);
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» Llimpeza: que aprasenta um desvio desfavoravel no montante de 1,7 m€ {+3,3%),
maloritariamente apurado em limpeza exterior (+1,7 mé);

A execugdo inferior em algumas das subrubricas espelha, por um lado, intervengdes adladas para os
trimestres subsequentes e, por outro lado, a reafectagdo de valores para outras subrubricas de gastos.

Gastos com Pessoal

Os gastos com pessoal, que representam cerca de 8,7% dos rendimentos operaclonais e com umn
peso de 16% na estrulura de gastos do MARF, SA, ascenderam a 44,4 m€, situande-se acima do
1723, em 2 m€ (+4,7%) e abaixo do PAQ1T24, em 0,9 m€ {-2%).

Gasinx oorm Passoal

S e e B MO O [T AT T o2 b ™~
Remunaragdn Orgling Socigla 4,4 44 c.e 0,0% 44 0.0 0%
Remuneragds to Pessoal 20.8 31,3 15 ,0% ag 0.4) 1.2%
Encangos sobre Remuneragdes 85 68 0,3 4.7% 69 (0.1} ~1.5%
Segume Acid. Trabalha 0.1 0.4 0,2 163.6% 0.2 0.2 10.6%
Quire gastos com pessosl 1.5 1,5 0.0 -2.2% 2,0 (0.8) -27,8%
Total 2.4 44,4 29 4,7% 45,3 {0.9) 2.0%

A variag@o desfavordvel nos gastos com o pessoal, face ac 1723, em 2 mE& (+4,7%) resuita do
afeito conjugado de:

»  Atuslizagio salarial obrigatoria (+1,7 m€);
»  Ajudas de custo {(+0,1 mE);

* “ouiros gastos com o pessoal, tais coma, formag3o, seguros de satide e acidentes de trabalho,
fardamento, higiene e salide no trabalho {(+0,2 me€).

Comparativamente ao PAQ1T24, uma redugéo, em 0,9 m€ (-2%) traduzindo, maloritariaments:
*  Adizmento na implementagao de Plano de Carreiras (-0,4 me€);
»  Ajudas de custo (+0,1 me€);
= Formacg3o (-0,6 m€).

A rubrica de “Outros Gastos Operacionais” ascendeu a 11 mé, sttuando-se abaixo do 1723, em 0,7
mé€ (-6%), refletindo o efeito conjugado de: {i) redugfic do Imposto Municipal sobre Imdéveis, que
ascendeu a 9,2 m€ (-0.9 mE) e (ii) aumento de gastos com quolizagdes, em 0,2 M€ a (+12%), referente
a quotas da "Assoclacéio 5 ao Dia".

A rubrica de Depreclagbes © Amortizagbes ascendeu, no 1724, a 111,91 m€ o apresenta-se
acima do 1723, em 8,9 m€ (+8,7%) e abaixo do previsto no PAO1T24, em 8,5 mé€ (-7,1%),
maioritariamente apurado, em depreciagdo de edificios e outras construgBes (106,6 mE).

Os encargos financeiros ascenderam a 8,6 m€, sliuando-se acima do 1723, em 3,2 mé€
(+58,2%) e abaixo do PAC1T24, em 0,2 mé€ (-2,4%). evolugao, face ac pericdo homdlogo de
2023, deve-se integralmente ao agravamento das taxas de juro de refer8ncia, uma vez que se
verificou uma redugdo da divida financeira & a manutencdo das condigoes de “pricing’.

A linha de impoasta regista, no 1724, o montante de 50 m€ e reflete: {i) imposto corrents,
estimado para o periodo, no mentante de 47,5 m€, acima do apurado no 1723, em 2,3 m€
(+5,1%) e (ji) imposto diferido, no montante de 2,5 m€, com origem em diferengas entre a base
fiscal @ contabilistica.

Comparativamente ao PAO1T24, ¢ imposto apresenta-se acima do previsto, em 4,3 m€ {+9,4%),
evolucdio maloritariamente apurada no imposto corrente que apresenta uma evolugdo desfavoravel,
em 4,3 mé (+10 %) o imposto diferido no valor de 2,5 m€, apresenta-se em linha com o previsto no
PAO1T24.

™
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Balango Sintético )
Fudf200% 2020PADITM
miltaiys ge surpe 202 20 e o PADI T2 ABS %
Aliva Fixo Liguida 149627  14.861,0 (91.8) 06% 148029 (21.8) 0,1%
Propriedades de imastimento 32455 3.245,5 0,0 00% 32455 6.0 0.0%
Capitel Clrctilants Liquide {358,9) (374,% 15,0 4,2% (331,3} 43,0 13,0%
Qutros {834.0) (819,8) f14,2) A,7% {881,3) (81,5 T.0%
Diferimentos {483,6) (481,19 (2,5} 0.5% {478,1) 28 0,6%
Capital Investido 165213 164313 {90,0) 0,5%  18.437.8 6.4 0,0%
Dhida Financeira' 8146 588,5 (25,1 27.6% 837.4 (47.9) 7.5%
Caixa 8 Depdsitos Bancérios 18,5 31,3 14,8 80,68% 50,2 {18,9) 31.7%
Divida Liguida 7981 8582 {230,9) -30,1% ser,2 {29,0) -4, 9%,
Capital Social {realizacs) 7.042,3 7.042,3 0.0 0.0% 7.042,3 00 0,0%
Excedentes Rewalortzaglo 452.0 452,0 6.0 0,0% 482,0 0.0 0.0%
Resenas a Reaullados Retidos 8.228.9 B.378.8 1498 1.8% 8.356,2 27 0,%
Fundos Acionisies 15723,2 158731 149,9 1,0% 158508 227 0,1%

Da comparagdo da posigdo financeira da empresa, em 31 de dezembro de 2023 & 31 de margo de
2024, destacam-se s variagdes nes seguintes rubricas:

Redugdo do ativo fixo liquikio, em 91,8 m€ (-0.6%), decorrenta maioritariamente do efello
conjugado das depreciaches do exercicio, que ascenderam & 111,1 m€ & do investimento total
realizado, no periodo, no montante de 19,3 m€. O Capex realizado nos primeiros 3 meses de
2024, correspondeu & uma laxa de execugio de 3,9% do investimento total previsto para 2024,
teporte-se, essencialmente, a; (i) iluminagio LED (1,4 mE); (ii) sistemas CCTV {0,7 m€); (iif)
coberturas {0,5 m&); (iv) AVAC (0,8 m€); {v) remodelagdo de espacos (11,7 m€); (vi) beneficiagdo
de infraestruturas (2,7 me€); e (vii) smart market (6 m€).

No capital circulante liquido: aumento na divida de clientes conta corrente, em 25,2 mé
{+78,6%), correspondente a um PMR de 12 dias, acima do registado em 31/12/2023. As dividas
a farnecedores traduzem um prazo médio de pagamenios {FMP) de 43 dias (3¢ dias em
31/12/2023), calculado nos termos da RCM n° 34/2008 com g alteracdo introduzida pelo
despacho n® 9870/2009, de 13 de abril;

O passivo ascendeu, a 31 de margo de 2024, a 2.953,6 mk, regiswndd uma redugéio de 191,4
mé€ {-6,1%), quando comparado com 31 de dezembro de 2023 e um desvio de 52,5 m€ (-1,7%),
faca an PAO1T24. As variagies mais relevantes, face a 31/12/2023, correspondem a:

i. reducdo dos diferimentos, em 2,5 m€ (-0,5%), explicada, decorrente da integragéo
de taxas de acesso, em rendimentos do exercicio;

ii. reducao dos financiamentos obfidos, em 225,1 m€ (-27,6%),
ii. aumento da rubrica do Estado e outros entes publicos, em 65,1 m€ (+86,4%).

A divida financelra ascendeu a 589,5 m€, reduzindo em 225,1 m€ (-27,6%), face ao valor
registado em 31 de dezembro de 2023, e regista uma evolugio favoravel face a0 PAO1T24 em
47,9 me (-7,5%).

Posi¢io da Divida Financaira

milhares de sures 3212023 mi‘:ﬁfw 234405/2024 PADIT24
Linhas de curto prazo 0,5 {G,1) 0,3 0,0
Apoic a Tesouraria 0,5 0,1} 0,3 0,0
Empréstimo CP 0,0 0,0 0,0 0,0
Financiamento MLPrazo 814,2 {225,0) 589,2 637.4
BEI 0,0 0,0 0.0 00
Financ. Investimento 619,7 (68,5} 851,2 552.9
Prest. Acessdrias 194.5 (158,5) 38,0 84,5
Total g14f  (251) 5895 6314
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Os capitais proprios ascendstam, no 1T24, a 15.873,1 m€ registando um aumento de 149,9 mé
(+1%). face a 31/12/2023 e correspondem a 97% do capital investido na empresa.

O récio divida financeira liquida/capitais préprios (incluindo subsldios) situou-se em 0,04 abaixo
do valor registade em 31/12/2023 (0,05),

Fluxos de Caixa

A atividade operacional da empresa gerou, no 1T24, um fluxe liquido positivo de 326,7 m€, acima do
ano antericr, em 80,5 m€ ¢ acima do previsto no PAO1T24, em 41,6 mé.

O cash fiow cperacional gerado foi suficiente para fazer face s atividades de investimento, que
mobllizaram fluxos monetérios no montante de 79 m€, abaixo deo valor registado no ano anterior (+8
m€) e abaixo do previsto no PAQ1T24 (-1,4 m€).

O cash flow disponivel para o servico da divida, no montante de 264,1 mé€, fol suflciente para fazer

face &s obrigag¢Ses decorrentes da servigo da divida, designadamente, amortizagdes ne dmbito
de smpréstimo de médloflonge prazo (70,7 m€) e juros e outros encargos financeiros (6,9 me€).

No primeiro trimestres, a MARF, SA amartizou empréstimes acionistas no montante de 150 mé€
€ liguidou juros de prestagGes acessdrias de capital, no montante de 2,2 milhares de euras.

‘Oumansiracio eintdtica dos Fliace e Cabs

7 — = = ail SIPLPACIT
ol e e B o g e s e

Caber Infclo parinda 533 16,5 T {3%.8) -£9,0% 1552 -TTL%
Cash Flow Athidades Oneracionlh 266,0 3288 2BEN BO,5 8% 41,6 146%

Recablmentns Ci 27,7 555,86 672,89 7o 7.2% (e «4,3%

Papgamenios Fnrmnd:ru (144.5) {12n {1B81.5) {13,8) 5,4% {46.8) «26,9%

Pagamenics Pessog [35,8) (32.9) (34,5 (7] 1.6% 1.5 “4,8%

Qutres pagarnents/recbimenios operacionais (ra8) {15 7.9 {6.1) -1.6% 1.8 22%
Cesh Flow Atividades Invostimento (AP) {47.0) {7900 {80.49) (80} -42% 14 -1,7%
Cask Flow diaponival pra servico da divids mz @t e s 3™ 122 A%
Sarvign da Divids

Jurne e oulros encargos (2.0 {8,9) (5.9} 45 245,5% 1] 0.5%

Amortizeslio smprastmos ML (70,8} (70,7 (67,2 0.1y 0.2% a5 5,2%

Apnorizaglo capital (BEN) s TH 00 [11+] 0.0 nd 114 ne.
Fron Canh Flow 59,7 198.5 2 =3 18.8% (18,7} 1%
Fluxe Finenciamenio

Capltsl Asionisa {140,0 {156,6) (180,0 188 11,8% &5 4,3%

Jurcs de Presmefies Acesebeias [~R)] (0,83 (2.0 (13 30, 5% (1 1) 58,2%

Regebimenio/{Amonize;6a) da smpesstmos MLP [sXi] 0.0 0.0 04 nd. nd
Quiros frsnclamentos K] 22 0 1.3 136.2% 2.2 nd

Variagio de cabo no perfodo (34,7} 14.8 (21,5 [49,8) W2 7% k) -169,0%
Gabax nix final da periode 18,8 n: 50,2 12,8 £9,1% {18.9) =T.I%

4. Cumprimento Orientagdes Legais — Execugiio Orgamental

Nesie ponto é apresentada a execugéo do Plano de Atividades e Orgamento para ¢ 1T24 e a
comparagdo com o perfodo homdlogo do ano anterior, quanto aos principios apresentados no
Despacho n.° 324/2023-SET da 3 de agosto de 2023, relative 4 elaboragdo dos instrumentos
previsionais de gestdo para 2024.
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EBITDA {resultados antes dae juros, impostos, depreciagbes e amortizages)

[assegurar o crescimento do EBITDA face ao ano anterior de forma a garantir a sustentabilidade
econémico-financeira da empresa]

EETDA
f : ——— = T HioRIEEY , mm
AP g anm T PapTT e %
Rendimentos Operacionals 4754 5080 26 6.9% 505,68 24 5%
Gastos Operaclonais {155,9) (166,2) 10,3 6,6% (171,8) i5.7) “3.3%
EQITOA Nox M8 5 0% sy ur 24%

Ne 1T24, o EBITDA* ascendeu a 341,8 m€, situando-se acima do 1T23, em 22,3 m& (+7%) e
acima do prewslo noc PAQ1T24, em 8,1 mE (+2, 4%)

a gvolugio decorre do aumento nos
ndlmentns operacuonals am 32,6 me (+B 9%) gue mais do que compensou o aumento nos
gasios operacionais, em 10,3 m€ (+6,6%).

A performance nos rendimentos operacionais é apurada, maioritariamente, nos rendimentos
de taxas de utilizagao, que registam uma evolugdo favoravel na maioria das tipologias de espago,
destacando-se favoravelmente, o Entreposto 3, que regista um aumento em 11,5 m€ (+12%), o
desempenho positive no Pavilh&o Mercado, em 9,2 m€ (+9,6%), maioritariamente, apurado nos
Armazéns do PM, em 6,8 m€ (+24,1%), impactada pela ocupagio de mais um armazém
(AZ.005).

Os gastos operacionais, situaram-se no montante de 166,2 m€, acima do 1723, em 10,3 m€
(+6,6%), fraduzinde o efeito conjugade de:

* Apurado de acordo com SNU
10
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i. Aumento nos FSE's, em 8,0 m€ {+8,9%), evolugdo maioritariamente impactada pela evolugéo
na rubrica de vigilancia, que regista um aumento de 5,6 mE€ (+27,3%) e na rubrica de limpeza,
que regista um aumento em 2,6 m€ (+4,9%), em ambas as situagdes por forga da atualizacio
dos pregos contratuais, na sequéncia de novos concursos pablicos langados;

i. Aumento nos gastos com pessoal, em 2 mE (+4,7%), conforme detalhe apresentsdo ne panto 3.;

g € o desvio favoravel do EBITDA, em 8,1 m€ (+2,4%),
lraduz malontanamente o desvio favoravel dos gastos operacionais, em 5,7 me (-3,3%), evolucio
que refiete o desvio favoravel nos FSE's, em 3 m€ (-2,6%), maioritariamente apurado na rubrica
de manutengdo, em 2,6 m€ (-59,6%) e elefricidade, em 1,6 m€ (-19,7%).

AQ. 2024

Peso dos Gastos Operacionais (FSE's + Gastos com Pessoal) / VN

Na prossecuco do objetivo de reducdo de gastos operacionais (FSE + Gastos com o Pessoal),
determina o artigo 134.° do DL n.° 17/2024, de 29 de janeiro (DLEQ2024) que as emprasas piblicas
devemn assegurar a redugdo do peso dos gasios operacionais no volume de negdcios, face a 2023,
uma vez que este ano apresenta um volume de negdcios superior a 2019,

No que respeita ao cumprimento das medidas de reducio dos gastos aperacionais, fornecimentos e
servicos externas e gastos com o pessoal, a empresa continua a implementar uma politica de melhoria
de eficiéncia da atividade desenvalvida através da racionalizagdo de recursos e contencdo de custos
correntes, mantendo, no entanto, a salvaguarda da qualidade dos servigos prestados.
Nos fermos do disposto no DLEO20245, 0 peso dos gastos operacionais no volume de negdeios,
situou-se em 31,12%, sitvando-se abaixo do registado em 2023, em 0,16 pontos percentuais, em
resultado do efeito conjugado de:
= Aumenio do volume de negéclos, em 32,3 m€ (+7,2%), maioritariamente, apurado no
crescimento dos rendimentos cons, as taxas de utilizagdo, em 31,1 m€ (+7,4%), conforme
detalhe apresentado anteriormente;
s Aumento dos gastos operacionais (FSE's ¢ RH) ajustados: em 9,3 me (+8,7%,), traduzindo
0s seguintes impactos:

i. aumento nos FSE's, em 8 m€ (+8,8%), evolugio makoritariamente impactada pelas
rubricas de limpeza e viglancia, conforme andlise apresentada no ponto 3. do
presenta relatorio;

li. Aumento dos gastos com pessoal austados em 0,3 m€ (+),9%), maioritariamente
impactado pela atuaiizagio remuneratéria decorrents de disposicGes legais,
conforme detathe igualmente apresentado no ponto 3.

Gastos com o Pessoal

Os gastos com o pessoal, excluindo os relativos avs drgdos soclals, comrigidos dos Impacios do
cumprimento de disposigtes legais, das valorizagbes remuneratirias obrigatérias, bem come do efeito
da absentisma, apresentam-se acima de 2723, em 0,3 m€ (+0,9%).

Quando comparado com o PAQZ2024, os gasios com pessoal, corigidos dos referidos impactos,
registam um valor inferior, em 0,5 me€ (-1,2%)-

Em 31 de margo de 2024, o MARF, SA apresenta um quadro de 5 colaboradores e 3 érgdos sociais,
mantendo o niimero face a 31 de dezembro de 2023.

* Artigo 1345, n.°2
1
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Entargos com daslocagtas, ajudas de custo e alojamento, frota automdvel

Qs encargos com deslocages, ajudas de custo e alojamento, e os associados a frota automovel,
apresentam desvios desfavoraveis, face ao 1T23 e face ac PAO1T24, respetivamente em 0,8
me {+29,9%) e 0,8 m€ (+20,5%).

Os gastos associados 3 frota da MARF, SA sao incorridos com 2 viaturas, uma no Ambito das
deslocaches em servigo efeluadas pelo diretor do Mercado e outra afeta 2 area operacional do
mercado.

No 1T24, os gastos com a frota do MARF, SA apresentam desvios desfavoraveis, em relagso
a0s gastos incorridos no 1723 e no PAQ1T24, respetivamente, em 0,2 mé& (+11,4%) e 0,1 m€
(+6,7%), variagbes apuradas, maioritariamente, nas subrubricas de combustiveis e aluguer.

Esta natureza de gastos e a sua evolugdo estiio associados a deslocagtes do diretor do Mercado ao
Mercado Abastecedor da Regido de Evora {MARE), inerentes 4 acumulagio de fungbes de direciio
da zona sul (MARF e MARE) e que determina a realizagao de deslocagoes, estadas e gastos com
ajudas de custo do Diretor Comercial.

Estes gastos incluem fodos o3 gastos passiveis de serem associados as viaturas (rendas,
sequros, portagens e estacionamentos, manutengio, combustiveis).

Gastos com a frota automavel

valONe & BT fUrDE 2023 il ‘.'_ﬂﬂm:! e PACIT2 lgw'm":
Combusthel 868,7 1.041,8 1749 0.2% 8841 576 55%
Conzenaglo / Reparagio 0.0 55,2 55,2 nd. 0,0 55,2 nd.
Sequro 535 58,2 28 4.9% 53,56 26 4.9%
G 0.0 0,0 0,0 nd, 0,0 00 md.
Aluguer 938.4 938.4 0.0 0.0% 836,4 0.0 0.0%
Fortagem / Estacianamento 194.4 195.8 14 0,7% 168,2 78 16,4%
N* vaiculos 2 2 D.0 0,0% 2 [+1] 0.0%
Total B 2.052.9 2271 234.2 1.4% 2.144.1 1438 B, %

Encargos com contratagio de estudos, pareceres, projetos e consultoria

No primeiro trimestre de 2024, e no periodo homélogo de 2023 néo foram realizados encargos com
contratacdo de esiudos, pareceres, projetos e consuliaria.

Limites de crescimento do endividamento -

Nos termos do disposto no n.® 1 do artigo 38.° da Lei n.° 82/2023, de 20 de dezembro (Lei do
Orgamento de Estado para 2024 — LOE2024), apurade de acordo com a férmula definida no n.®
1 do artigo 135.° do DLEO 2024 e tendo em conta os novos investimentos, o crescimento do
endividamento, em 2024, face a 2023, é limitado a 2%.

Nos anos de 2024 e 2023 nido ocorreram aumerrdas de capital.

Em 2024, nao se realizaram investimentos com anquadramento no conceito “novo investimenta
com expressdo material™, definido nos termos do n. 1 do artigo 136.° do DLEO 2024.

A taxa de varlagdo do endividamento remunerade, calculada nos termaos do n.° 1 do artigo 135.°
do DLEQ2024, na definigio conferida pelo Despacho 324/2023.SET de 3 de agosto de 2023, ¢
de -2,9%, apresentando-se como segue:

Variagho do Endividamento [axecuglia) - .

Valores £m euros n2E 2073 *“M@ﬂ oA
Financiamento Remunerade [Correntz ¢ N&o Carrenie}! 589.400 B14.161 -224.871 -27.8%
Capital Soclal 7.042.312 7.042.312 0,0 0,0%
Aumentos de capital por conversio de créditos 0,0 na. n.a 0.0
Novos Investimentos no ano {com expresio material) 00 Y T na. 00
VARIAGAQ DO ENDIVIDAMENTO -2,86% '

ineh prectagies aceasdrias de capital

12
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RUBRICAS

|

1Ativp nlie eorrante
Alivos fxos nghats

| Propriedades de irvestimanto
Cllanles M. Praza
Alivos por mposios diferidos

AHivo correms
Cligevios
Cutros arédiics 3 recaber
Diferimertoa
Galxe e depésitos bancédring

|Tolai do Atva
Capital Propsio

Capiial préprio
Capitel gubscrte
Resarvrs Legaie
Regaitados transiados
Excadentes de revelonzagie
Ajustamanias/Outms variagfies no capital prépria
Rasultado liquide do pericdo

Total Capital Préprin
Passlvo
Fussivo nio coronte
Finamciamentos oblidos
Difsrimentos
Pacsivos por impostos dieridos
Cutras divides a pager

Pargivo torrante
Fomesedores
Estado e outroa entes pdblicas
Financimrismios oblidos
Qubras divdes & pagar
Diferimentos

Tata) do Passivo
Total do Capital Proprio ¢ do Passivo

BALANGO EM31 OE MARGCT DE 2024
AR E::.::m_ v ¥
14880080,66  14.952721,58
224500000  3.246.500,00
895456 6.954,56
680.027,62 583.490,51
5727214 32.074,88
17.724,79, 13.762,55
16.980,00| 7.226.,17
3132780 18.508,57
19.828.747,53|  15.558.239,90
704231248 T.042.312,15
503 965,77 436,238,20
441438312 3.0 83407
451.961.04 457 961,84
x238.42188) 3 310.550.54
172.078,39 BS7. 275,72
16.873.04295 1572321342
310,587,668 35, 577,99
441,685,00 40.314,57
377, BESJB.i 378.604.94
107382451 1.078.784.20
127.010,35 108,538,77
140.508,01 76.984,08
2r8.502,82 279 036,80
184.080,03 207.462.54
30.418,04 4.202.00
29838558 S.48.028,48
10.826.757,53  19.858.279,50

o ves

14.882 966,50
3.245.500,00
0,00

500.017,55

52.002 56
17.169,42
18.694,01
80.245,80)

18.956. 550,09

7.042 312,15
502 948,28

440822572
451,951,864

3 288,421,7
199.582,86

15.850.453,42
254 558,79
444.855,00

a4 23
1.120.531, 14

115.993,04

124.007,80
277.8Y3.47
146 483,37

36 468,18

3.800.128,62
18.866.500,065

VarikLls RERde)
(01.751,86) 08%
0.0 0.0%
o, 00%
{3.462,6%) 0.6%
25,497,668 8%
982,14 8%
ormga  1360%
14.818, W.8%
0,2%
0.0%
15.0%
15.5%]
0,0%
0. 7%
A%
1.9%
(400069  42.0%
(7.658,57) 7%
(90.78) 0.2%
{2.966,69) 23%
18.470,58 17.0%
65.123.53 8BA%|
(133,87, 0.0%
(45951  -208%
5604 15,0%
191,391,590} £, 1%
:‘4‘1.432;7;] 0.2%
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GEMMITRAGAD DOS RESULTARDS POF NATUREIL DG PERIGDG N 31 05 MARSE 0k DR
) ____ unBik
e m oy —_— Apeiiiche dsaines
Gk " T T 4
Vendas e Eamvgos practadas 478538, 24 448.242,44 476 024 57| 7.2%
F: # S {110 772, {101.7260,74] (113 763,83y 8,5%
Gasins som 6 pessoal (44.400,31) (42.396.30) (4620261 47%
(mpardade de dides 3 reahas (penrdes/reusrsies) 0,00 Q o nd
AumentosfRedusies Jueto Valor 0,00 0,00 0,00 ng
Quires Rendimantos 29 385,0 29,741 55 29.581.04 0E%
|Sulros Gastos {11022 71 11.723,149) {12.560,3) 0%
Resuitados antes de depracingtas, gastos de i 0w

impoRos 34.773,00 F9.504,06 139, 06,08 %
Gaslus/raversies depreciagio & amortizagho {111,064,263 {102.152,58 {119.524,15)) B7%
Wmpariiada de imwst precidvals) 1] nd

Resullnde Oparacional {untes da gasios o fanciamonts o 230,713.74 T34 214.114,50 &1
Jures & Randimentos Simitares Chiidox 0,004 0,00 .00 nd
Jurce & gastos simianes BuponEdos : {8.633,82 (5.458,0) (B.844,49 #3,2%

Retultndos antas de iopostos| 222.079,92 2. 205,278,481 LY
sabre 0 rand e & (50 001,53, {47.857,18) (45,696, 73) 4.5%

Resultado liquids do perl 172.078,39 164,198.23 180.553,08 %

L | |

15

RPN



MAPA DE VARIACAD DOS FLLXOS DE CAIKA EM 31 OE MANGO DE 2074

PLUXGS
Fhxos da taixa das ailvidades opamclonals
Recebimentos de olientes
FPagamentos a fomecedoras
Pagamanios an passoal
Calkas gerada palas apavacdes
Pagameninfrecehiments do Imposio sobre o rendimento
Qulros vasabimentos/pagamentos
Fluxos de caixe das atividades operacionals

[Fluxos de calxn das atividades de investimanio:

Pagamanios respeitanias a:
Ativas Fixos tanglveis
Subsldiaa de investiments

Recebimanios provanientes de:
Imestimenins fremceins
Ativos Flxos Tanghais
Ativos Fixos Intagiwis
Huxos da cals das afividades d¢ investimanto

Flunesde celxa das athidadaa de Snanclementn:
Recebimantos proveniontes da:
Empréstimos abtides
Prest Acessdian
Quiros ampréatinos
Pagamentos respeiEntes a:
Empeéatimes ablidos
Jurns e gastos simboaes
Juros Swap
Fluxos da caixa das alividadaa de financiamenis

|¥ariagiio de Caixa e Seus equivalentes
Caixa o saus Equivalentes no iniclo do perioda
|Caixa a spus Equivalantes no fim do perfedo

4=14243

wr EUR
IONEL WSS BALY TR
565.649,08 527.710,87 572.905,8
{132 648,44) {146.500,18) (481.524,0}
[32.884,74) [35,680,13] (34,4672
400.217,90 345.630,58| 356.914,4
0.5 0,00| 0%
(73.501,45| (79.568.8)| (71.934.6)
326.716,45| 2686.043,74 2849705
|
(78.897.24) (67.035,88) {p0.372,08
0.00 0,00 0,0
0,00 .00 0.0
0.0 0,00 0.0
(79.007.44 (67.025,09)| {80.372,0)|
|
[
1.961,65 0,00 0.0
,00 0,00 0o
1.961,65 0,00 0.0
1
(227.123,13) (210.682,84) (217.229,7)
(7.738,14) {4.081,66) (8.844,5)
0.00| D,00! 0.00
£232.900,62) (244.574,80) (228.074.2)
1481838 {35.670,8685) (21.466,5)
16.509,57 53.262.10 7.8
.327,9% 17.891,44 50.248.8|
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PARECER DO FISCAL UNICO SOBRE O
RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL DO 1.2 TRIMESTRE DE 2024
INTRODUGCAO

1. Para os efeitos do cumprimento do disposto na alinea i) do n?1 do artigo 442 do Decreto-Lein2133/2013 de 3
de outubro, com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 75-A/2014 de 30 de setembro, apresentamos o nosso
parecer sobre o relatério de execucdo or¢amental do 12 trimestre do ano de 2024 da MARF - Mercado
Abastecedor da Regido de Faro, SA, que engloba os seguintes valores: Ativo de 18.826.758 euros, Capital
Préprio de 15.873.123 euros (incluindo um resultado liquido de 172.078 euros), Gastos de 335.895 euros e

rendimentos de 507.973 euros.
2. As quantias do relatério de execucio orgamental sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administracéo:

a) oacompanhamento da execuc¢do do orgamento, aplicando as medidas destinadas a corrigir os desvios

em relagdo as previsoes realizadas;
b) aadogio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
€) amanuten¢io de um sistema de controlo interno apropriado;

d) a informacio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade, posicdo financeira ou

resultados da entidade.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida no documento acima referido,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranga moderada quanto a se o relatdrio de

execugio or¢amental anteriormente referido esta isento de distor¢des materialmente relevantes.

6. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. O nosso trabalho foi planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu principalmente,

em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
a) afiabilidade das asser¢des constantes da informagao financeira;

b) aadequacdo das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da

sua aplicagdo;

¢) aaplicagdo, oundo, do principio da continuidade;
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d) aapresentagdo da informacéo financeira.

7. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo das previsdes constantes dos documentos em anélise, com o

objetivo de obter uma seguranca moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.

8. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo do presente parecer sobre

o relatério de execugio orgamental.

PARECER

9. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢do de uma seguranga moderada,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execucdo orgamental do 12
trimestre de 2024, ndo esteja isento de distor¢des materialmente relevantes que afetem a sua conformidade

com os principios contabilisticos geralmente aceites.
ENFASES

10. Nos termos do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro e sem afetar o parecer expresso no paragrafo

anterior, chamamos a atencdo para as situagdes seguintes:

10.1.0 n.2 1 do artigo 134.%, do referido Decreto-Lei, estabelece que o ricio dos gastos operacionais sobre o
volume de negdcios, excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposi¢oes legais, devidamente
fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2023. Neste sentido, apresenta-se um quadro

com a evolugdo do racio:

12 Trimestre Variagdo
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0r¢.

FSE 110772 € 101761 € 113764 € 9012€ - 2991¢€
GCP A4 400 € 42396 € 45294 € 2004€ - 893€
(i) Relativos a érgdso sociais 4574 € 4568 € 4574€ GE 0€
(ii) Imposicdes legais 1661€ -£ 1661€ 1661€ -€
(iii) Valorizagdes remuneratérias -€ - € 13 € -€ - 413 €
(iv) Efeito absentismo -€ -£€ -€ -€ -£€
-€ -€ -£ -€ -€
Gastos com o Pessoal sem os impactos i, ii., iii. e iv. 38 165€ 37829¢€ 38646 € 337€ - 481 €
Total Gastos Operacionais 5 148938 € 139589 € 152410€ 9348€ - 3472€
Impactos nos Gastos Operacionais decorrentes de fatores ot g i € ¢
excecionais

Gas‘t?s l?peraclonais para efeitos do apuramento da 148938 € 139580 € 152410 € 93dse - 3472€
eficiéncia operacional
VN 478 588 € 446 242 € 476 026 € 32346 € 2563 €
(v) Impactos VN decorrentes de situacGes extraordinérias -€ - € -£€ -€ -€
VN sem impactos (v) 478588 € 446 242 € 476 026 € 32346 € 2563 €
Peso Gastos Operacionais/VN 31,12% 31,28% 32,02% -0,16 p.p. -0,90 p.p.

Deste modo, verifica-se, no final do 12 trimestre, um decréscimo do ricio em 0,16 pontos percentuais.

10.2.0 n® 4 do art.® 134.2 do mesmo Decreto-Lei, determinam que os gastos operacionais devem ser iguais ou
inferiores aos montantes registados em 2023 sendo que para efeitos de gastos com pessoal devem ser
excluidos os relativos aos 6rgaos sociais, corrigidos dos impactos do cumprimento de disposicdes legais, de
orientagdes expressas do acionista Estado, em matéria de concretizacio do acordo de médio prazo para a

melhoria dos rendimentos, dos saldrios e da competitividade, celebrado a 9 de outubro de 2022, das
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valoriza¢es remuneratdrias que sejam obrigatérias, nos termos do disposto na Lei do Orcamento do

Estado, bem como do efeito do absentismo e de indemnizagées por rescisdo contratual, salvo quando se

tratar de rescisdes por mutuo acordo.

10.3.Nos termos do n.2 8 do artigo 134.2 do referido Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro, compete-nos

referir que os gastos operacionais ajustados (gastos com pessoal (GcP) e fornecimentos e servigos externos

(FSE)) ascendem, no final do 12 trimestre a 148.938 euros, representando um desvio desfavoravel de 9.348

euros, face ao periodo homélogo do exercicio anterior, decorrente dos aumentos dos FSE em 9.012 euros e

dos GecP em 337 euros. Apresenta-se de seguida um quadro com o detalhe dos gastos com pessoal:

12 Trimestre Variagdo
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0r¢.

CUSTOS COM O PESSOAL 44 400 € 4239 € 45294 € 2004 € -893 €
Remuneragdes dos drgdos sociais 4392€ 4392 € 4392€ 0€ 0€
ES G GCPROSV DCS 4392 € 4392 € 4392€ 0€ 0€
Remuneracdes do pessoal 31312¢€ 29821 € 31703 € 1490 € -392 €
ES G GCP RP Vencimento 21854 € 20773 € 22384 € 1081€ -530€
ES G GCP RP Subsidio acumulado de fungdes 1518€ 1518 € 1518 € 0€ 0€
ES G GCP RP Subsidio de alimentagdo 15882€ 1978 € 1978 € 4 € 4€
ES G GCP RP Abono para Falhas 539€ 514 € 539€ 25 € 0€
ES G GCP RP Subsidio de Ferias 2010€ 1916 € 2010€ 94 € 0€
ES G GCP RP Subsidio de Natal 2010€ 1916 € 2010€ 94 € 0€
ES G GCP RP Trabalho Nocturno 158 € 147 € 158 € 11€ 0€
ES G GCP RP Ajudas de custo 461 € 351€ 351€ 110 € 110€
ES G GCP RP Isencdo de hordrio de tra 753 € 707 € 753 € 47 € 0€
ES G GCP RP Suplem.Exc.Desp.Transp. 24€ 0€ 0€ 24 € 24€
Enc. s/rem.-pessoal 6843 € 6533 € 6946 € 309 € -104 €
ES G GCP Seg. acid.Trab Pessoal 382 € 145 € 213 € 237 € 169 €
Outros gastos com o pessoal 1472 € 1505€ 2039€ -33€ -567 €
ES G GCP OGCP Medicina no trabalho 163 € 163 € 171€ 0€ -8 €
ES G GCP OGCP Seguranca e higiene no trabalho 200 € 200€ 200€ D€ 0€
ES G GCP OGCP Formacgdo 0€ 0€ 580 € D€ -580 €
ES G GCP OGCP Fardamento 0€ B9 € 0€ -89 € 0€
ES G GCP OGCP Seguro de Saude 1088 € 1051€ 1088 € I7E 0€
Es G GCP OGCP Encontro Grupo 21€ 0€ 0€ 21€ 21€
GO AM G GCP OGCP Artigas de farmac 0€ 2€ 0€ -2 € 0€

10.4.No final do 12 trimestre de 2024, apura-se um prazo médio de pagamentos (PMP) de 43 dias (>40 dias),

incumprindo com o estabelecido na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 34/2008, com as alteragdes

decorrentes do Despacho n? 9870/2009, que compara com os mesmos 39 dias, a dezembro de 2023 e com

40 dias previstos em sede de orgamento para 2024,
Viseu, 23 de margo de 2025

0 Revisor Oficial de Contas
-

A. Figueiredo Lopes, (M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

Representada por Ricardo Jorge Pinto Dias, ROC n.2 1819
Registado na CMVM com o n® 20170008
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