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Nota Introdutoria

O presente relatorio reporta-se & atividade desenvolvida pela MARF, S.A. até ao final do 2°
trimestre de 2024 e visa monlitorizar 0 Plano de Atividades e Orgamento de 2024/2026
(PAD2024), dando cumprimento ao previsto no artigo 44.°, n? 1 e 1i} do Decreto-Lei n.°
133/2013, de 3 de outubro,

A monitorizagio, anélise e cdlculo do cumprimento dos princlpios e orientagdes é realizada ao
abrigo do disposto no Decrelo-Lei de Execucio Orgamantal n.® 17/2024, de 29 de janeiro
(DLEO2024) e das instrugdes para a elaboragdo dos Instrumentos Previsionais de Gestio para
2024, nos termos do Despacho n.” 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023.

Neste contexto, o presente relatbric apresenta a8 andlise aos resultados acumulados ao
segundo {rimestre de 2024 (2T24), ainda ndo auditados, a sua compara¢do com o periodo
homdlogo do ano anterior (2723} e a execucdo face ac orgamento (PAC2T24).

O PAO2024 da MARF, SA fol aprovado por Despacho conjunio das tutelas financaira e
setoriall.

1. Resultados

A MARF, SA encerou o 2.° timestre de 2024 com

um Resultado Liquido de 3944 me€, acima do EBITDA (m€)
periocdo homdlogo do ano anterlor ¢ do

PAO2T24, respetivamente, em 77,6 M€ (+24,5%), Ui )

6 85,5 m€ (+19,9%). - §28.5

Esta evolugdc foi, maioritariamente, Impaciada

pelos rendimentos decorrentes da ocupagdo de

espaco para a realizagdo de evento ocasional de

divulgacic de grande distribuidor da industria

automdvel, arn 2024, que pela sua materialidade se

qualifica como sendc de caraler ndo recormente,

ascendendo a 56,3 mE e representando cerca de

16% da estrutura de rendimentos, De salientar 2023 2024 PAOZT24
ginda que, diretamente relacionada com este

rendimento, 2 empresa incoreu em gastos com comissdes suportadas pela intermediacdio na
contratagao de espaco para realizacio de evento ocasional, no montante de 58,3 milhares de euros.

O Resultado Liquido apurado correspondente & uma margem liquida sobre os rendimentos
operacionais de 36,7% ¢ a uma rendibilidade do capital préprio, anualizada, de 5%.

O EBITDA ascendeu a 748,29 meE, sitvando-se acima do 2723, am 120,5 m€ (+19,2%) e acima
do PAO2T24, em 70,4 m€ (+10,4%).

O EBIT ascendeu a 524,3 m€, situando-se acima do 2T23, em 102,4 m€ (+24,3%) acima do
PAD2T24, em 85,8 m€ (+19,6%).

Comparativamente ao periodo homdlogo do ano anterior, a evolugio dos resuitados liguidos &,
maicritarlamente, apurada pelo efeito conjugado de:

i. Crescimento do volume de negdcios, em 119 me€ {(+13,3%), impactado pelo sumento
nos rendimenios de laxas de utilizagdo, em 116,39 m€ (+13,9%). Este desempenho
resulta do aumento do prego unitario em 4,35%? e da taxa de utilizagéo de espago para
realizagso de evento ocasional, em 2024 (+56,3 m€)

ii. Aumento dos gastos com depreclagdes e amortizagies, em 18,1 m€ (+3,8%),
registado, essencialmente, em depreciagio de edificios e outras construgbes (+12,8
m€).

1 Despacho SETF n® 1812024 do 15032024 e Daspacho SETCS de 19/03/2024 {ref” 1291/2024) - Relmbirio de Andlisa
6172024 da UTAM, de 11 de margo
2 JPC do continante, exceto habiiaclio - média doz diimos 12 mases, pubficado pelo INE.
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Comparatvamente ao previsto no PAO2T24, destaca-se a evalugio favoravel nos gasios
operaciondis (casf), em 21,5 me (-6,2%), maioritariamente apurado na rubrica de formecimentos
& servigos externos, que apresenta um desvio favoravel, em 16,6 m€ (-7,1%), e o desvio favorivel
no voiume de hegdcios, que se situa acima do previsto, em 47,7 m€ (+4,9%), meicritariamente
apurado nos rendimentos de taxas de utilizagdo, que se apresentam um desvio favordvel, em 48 m€
{(+5,2%), refletindo o efeito conjugado de uma atualizagio inferior 4 prevista em sede de orgamento
dos rendimentos decorrentes da realizagio de evento ocasional (58,3 m€).

A ampresa apresentou margens operacionais positivas de 69,6% e 48,7%, respetivamente, ao
nivel do EBITDA e do EBIT, refletindo a solidez operacional do negécio. O aumenta do vofume
de negdcios e a eficidneia e disciplina de custos, permitiram & empresa proteger as margens
operacionais, num contexto macroecondmico adverso.

Os encargos financeiros apresentam um aumento, face ac 2T23, am 2,1 m€ (+18%) e situam-
se abaixo do previsto no PAO2T24, em 0,1 m€ (-0,6%), traduzindo o efeitc conjugado da
redugéa da divida financeira e 0 aumenito das taxas de juro de referdncia (Euribor).

Sintesa da Demonstragio dos Resultados

Voluma de Nagdtics . 896.4 10153 179,0 13,3% 687, 7 41,7 4,9%
FSE's (219,8) {218,5) (6.2} 0,1% 2351 (16,6) 1%
Gastoa com Pegsoal (85,1} {68,0) 29 2,4% (an,3) (2.4} 28%
Trabeihoe pedgra entigace - AFT 0,0 0,0 0,0 nd. 00 0,0 n.d.
Outros Randimenios e Ganhos 58,8 €0,4 16 2,6% §9.2 1,2 2,1%
Ouiros Gastos o Perdes {228 {20,4) {2.5) A41,1% {22,9) (2,5} 11,0%
Subaldica 80 imestimento a,0 0,0 0,0 nd. 0,0 00 nd
£BITOA 5283 748,9 120.5 18,2% 878,35 70,4 10,4%
Daprecis;Ses/Revamdas {206.€) (224, 7} 18,1 2.8% 240,1) {154} £,4%
Rasuitads Oparacional (EBIT) 4219 £24.3 o024 24.3% 4384 asB 10,6%
Encamos Financeiros {12,1) {15,2) 21 16.0% {15.3) i0,1) 0,8%
Resul Antes do iy (EBT) a08,8 509.0 00,3 24.5% 23,1 853 20,3%
Impoato s/rendimente 92,01 (114,86} 26 24,6% 94,2) 20,4 21,7%
fmposte esfimedn pars o exercicio {85,9) (109,63 26 % 1% (89,7) 204 22,9%
impasto diferido GE1) {6.0) 10.0) 0,4% 1) .01} 0,3%
Rerultada Liguide 318,8 3044 .8 24,5% 3269 88,5 9,0%
Margem EBMDA (%) 65,8% €9,8% Adpp. BB% a5p.p.
Marem EBIT (%) 44, 2% 48,7% 48 pp 43% B pp.
Margem Liouide (%} 33,2% 36.7% 2.8 pp. o 4,8 p.p.

2. Atividade Comercial

A ocupactio dos edificios que integram o MARF, apresenta-se da seguinte forma:
Taxa de Doupagdo

_ . N Esuagos o J0/062024 T Ommecky
SONRQIfBE | Eueams  Ocugstios  Disporivels SNONZ024 WM PANGTM
Pavilhido Marcado ]
Escritdrins 16 18 0 100% 1008 100%
Boxes U a4 0 100% 100% 100%
Lugares de Terrado 102 75 27 T4% 82% 82%
Lojag 8 B 0 100% 100% 100%
Armazém 6 8 0 100% 83% a3%
Arga Técnlca 3 1 2 33% 0% 33%
Restaurgnte 1 1 0 100% 100% 100%
Armazém PM OAARM 1 1 0 100% 0% 0%
Entreposto £2 12 12 0 100% 100% 100%
Entraposto £3 12 12 0 100% 100% 100%
Armazéns 8 8 0 100% 100% 100%
Enireposio BIC 1 1 h 100% 100% 100%
Outros Espacos
Lotes 5 5 0 100% 100% 100%
Estacionamantos 3 3 0 100% 100% 100%
Vadadas 4 4 ] 100% 100% 100%
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No Pavilhdo do Mercado (PM) as Boxes, no 2T24, registou-se uma taxa de ocupagsio de
100%, em linha com a registada em 31 de dezembro de 2023 e prevista no PAQ2T24, (a
14/02/2024 deuv se a saida do cliente da BX.008, por motivo de mudanga para o novo
armazém, e a 01/03/2024 a celebragdo de um novo contrato anual na BX.008).

Os Lugares de Terrado apresentaram, um decréscimo na taxa de ocupaglo, passando de 82%
em 2023 para 74%. Esta 4rea comercial do mercado horiofruticola, continua & ser a
componente do Mercado com menor crescimento estando praticamente estagnado o nlimero
operadores, compradores ¢ rendimentos.

As Lojas registaram uma taxa de ocupagdo de 100%, {resciséo de contrato na loja 007, a
31/01/2024, e novo conlrato registado na loja 007, com inicic em 15/03/2024).

Mas denominadas Areas Técnicas, registou se uma faxa de ocupa¢ado de 33%, acima do
registado em 31 de dezembro de 2023, novo contraio celebrado na area técnica 009 a
15/04/2024, e regista uma taxa de ocupagio em linha com a ocupagéo prevista no PAO2T24.

Os Armazéns do Pavilhdo do Mercado apresentam uma taxa de ocupacéo de 100%, acima da
ocupaglo registada em 31 de dezembro de 2023, {contrato registade no espago
PM.SUL.AZ:Q05 a 15/02/2024).

Ainda no Pavilhdo do Mercado, foi celebrado um contrato tempordrio, com duragdo de 4
messes pard o Armazém OAARM a 24/05/2024.

Nos Edificios de Armazéns, apresenta uma taxa de ocupagdo de 100%, em linha com a
registada em 31 da dezembro de 2023 e prevista no PAG2T24,

Nos Entreposto E2 e E3, registou-se uma taxa de ocupagio de 100%, em linha com a
registada em 31 de dezembro da 2023 e previsia no PAD2T24,

Relativamente aos "Outros Espagos”, tanto a comerclalizagdo dos “Lotes e espagos de
parqueamento”, como a dos “vedados” registam uma taxa de ocupagdo de 100%, em {inha com
o previsto no PAO2T24 e do registado no ano anterior.

3. Andlisa Econbmica e Financeira
Performance Econdmica
Ds rendimentos operacionais ascenderam, no 2T24, ao montante de 1.075,8 me, situando-se acima

do 2723, em 1206 m€ (+12,6%) e apresentando um desvio favordvel, comparativamente ao
PADZT24, no montante de 48,9 me {(+4,8%).

Randimarioa Operciansis
R n M m;“m " PACT 4 ﬁ;“a“'m: Euruurs

Taxas 69 Ltilzagda 840,8 957,5 "7 139% 08,8 487 5,4% 00%
Texas da Ltilzagio Sazonois 17.3 17,5 0.2 1.2% 182 0.7 A7% 1,6%
COuirss Preategdas do Savigos 183 18,7 04 22% 210 1,3 £.2% 1,8%
Taxas Cedéncka Posican 0,0 16 18 nd o4 1.8 nd. 0,1%
Oulros Rendimentos Oparacionais 588 604 16 28% 592 12 2,1% 56%
Sub-Tain! (Rend. Cagh) 36,2 1.098,8 120.8 12,9% 1.007,2 29,5 49% B,2%
Taxas de Acsaso (incomoregio) 18,0 10,0 a0 01% 1087 0.5 2,2% 1,
_ Total Rendinanios Operaclonals 9%58,2 1.075,8 120,46 12.8% 1.026.9 . 1) 4.6% 100,0%

A performance nos rendimentos operacionais, reflete maiorilzriamente o crescimento dos
rendimentos core, as taxas de utllizagio, em 116,7 m€ (+13,9%), traduzinde, maioritariamente, o
efieito conjugado da atuslizacZo do valor unitério das taxas de utiizaggo, em 4,35%, e do evento
ocasional promavido por empresa da indiastria automdvel (+56,3 m€). Destaca-se ainda no 2T24, a
exploragan de novas éreas, a area de PADEL cuja exploragdo Iniciou apenas no segundo semestre
de 2023.

3 Miscka dos 12 (limos meses do IPC lotal excelo habitacho, do ontinents, publicado pela INE
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Salisnta-se a svolug3o das seguintes subrubricas:

|. Taxas de utilizagdo, que registam uma evolugo favordvel na maioria das tipologlas de
espago, destacande-se favoravelmente: (i) "Outros espagos®, que regista um aumente nas
taxas de utilizagdo, em 63,3 m€ (+256,2%), refletindo o evenlo ocasional {+56,3 mE); (i) o
Entreposto E3, que regisia um aumenta de 25,6 me (+13,6%); (iii} 0 desempenho favordvel no
Pavihdo Mercado, em 20,8 m€ (+10,4%), maioritariamente, apurado nos Amazéns do PM,
em 127 m€ (+21%), impactada pela occupagio de mais um armazém (AZ.005),
comparativamente ao perfodo homélogo do ano anterior. Em sentido inverso, destaca-sa a
performance do Entreposto E2, que regista uma reduc3o, em 5,3 m€ (-2%);

ii. Taxa de Cedéncla Posigéo, aumentou, em 1,6 mE€, apurado com a cedéncla de pasicéo
contratual das boxes 007 e 035.

Comparativamente ao PAQ2T24, o desvio favordvel, em 48,9 m€ {+4,8%), reflete ,maloritariamente:

i. O desvig favorével nos rendimentos core, as taxas de utilizagdio, no montante de 48,7 me
{+5.4%), refletindo, maioritariamente, o evento ocasional a realizar no préximo trimestre, ndo
previsto em sede de orgamernto, que mitigou o impacte de uma atualizagio do valor unitéric
das taxas de utilizagdo inferior 20 previsto em 75 pontos base (4,35% vs 5,1 %);

. O desempenho favorével no montante de 1,6 m€, apurado na taxa de cedéncia de posicdo,
das boxes 007 & 035;

iii. O desvio desfavoravel de "Outras Prestacies de Servigos”, que se situou abaixo do previsto,
em 1,3 m€ (-6,2%), maicritariamente, apurada em servicos de gestdo (1,7 me);

. A evoluglio favorivel de “Oufras Rendimentos Operacionais”, em 1,2 mé {+2,1%),
maiaritariamente apurado em juros de mora (+0,7 mE),

O quadra seguinte reflete variagio de evolugdio dos rendimentos das taxas de utilizacsio
{Incluinde sazonais), por tipologla de espago, quando comparadas com o 2T23 e o0 PAQ2T24-

Taxas ds Utilizagio

milieey e anros oy TR %M@’ w | PAoema M?'m% -
Pavilhiic Marcado 200,1 2209 208 10.4% 2163 46 1% 22,7%
Boxes 58,2 73,5 44 6.2% 743 08 A% 7.5%
Lugares de Termado 17.3 17,5 0,2 1,2% 18,2 0.7 B8,7% 1.8%
Esenbidcs B4 21D 0.6 2.4% 271 0,0 0,1% 2,8%
Lojes 70 101 31 44,4% 1.2 (1,1) -0,8% 1,0%
Amazena 60,5 74,2 12.7 21.0% 67,1 &1 B1% 7,5%
Area hionica 20 0.8 1.2 56,5% 1,4 9.5 <34, 2% 0,1%
Ras taurante: 65 8,8 0,3 4.3% 6.8 .0) 0.7% 0.7%
Qutras Amas 1.1 11,8 0.7 6,0% 10,2 16 18,5% 1.2%
Armazéng 728 84,8 1,2 15.3% B85 @En +,1% 8%
Eniraposto 264,0 258,7 53) 2,0% 65,1 ) 2,8% 28,5%
Entreposin 188,2 2187 25,6 13,6% 2153 (1,8) 0.7% "%
Entraposio E4C LY 92,7 1,4 1,5% 82,7 0,0 0.0% 9,5%
Arva de servigo 16,2 182 0.1 0,3% 16,4 0.2y A4,1% 1.7%
Outros Espagoa 7 83,0 63,2 256,2% 38 56,2 176,8% 9,0%
Tolal 2821 75,0 116,9 13,6% 8270 48,0 5,2% 100,6%

A rubrica de "Qutros rendimentos operacionals”, ascendeu a 604 m€, rapresentanda um
aumento face ao 2723, em 1,6 (+2,8%) e um desvio favordvel face a0 PAO2T 24, em 1,2 m€
(+2,1%). Esta rubrica integra, maicritariamente, rendimentos decorrentes da imputacdo de subsidios
para investimento (57,2 m€) e juros de mora (2,3 m€),

Gastos Operacionais

Os gastos operacionais (cash), que representam 30,4% dos rendimentos operaciongis, ascenderam,
a 326,8 m€, siluando-se acima do 2723, em 0,1 m€ (+0,03%) e abaixo do PAQ2T24, em 215 m€ (-

6,2%).

®
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Gantos Dparpokinis S
e ——" »n wfﬁ‘m” pagitae  NPMNIM g % RO

FSE 2188 2185 [ty 1% 235.1 {16,8) -7.1% 39,6% 20.5%
Passoal 851 88,0 28 4% 80,3 (24) =2.6% 15.9% 8.2%
Ouirca Gasica Operacloneis 28 204 {25 -11,1% 23 {25 -1.0% A7 1.9%
SubToml (Cash) .7 26,8 01 0.0% 3.3 218 -8,2% Ba% 30,4%
Depraciagbes/Amortizagies 2068 zAT 18,1 a3.8% 2401 (154) 5,4% 40,7% 20,9%
Irmparidadairever. da divdas a recaber 00 0.0 0,0 nd 0.0 4.0 nd. 0.0% 0.0%
Prenisoes/ [Revera.) do exsrcicio 60 0.0 0,0 nd. 0.0 00 nd. 0.0% 0,0%
Total Gastos D Tk 533.3 551.5 B2 4% iEn.8 (2L} ] =6,3%  1060%  S513%

Parz o aumento dos gastos operacionais cash, comparativamente ao ano anterior, contribuiu
essencialmente o0 aumento dos gastos com pessoal, em 2,9 m€ (+3,4%) e & redugéc dos oulros
gastos operacionais, em 2,5 m€ (-11,1%), maioritariamente apurado em gastos com Imposto
municipal de imdveis (-1,7 me€).

Comparativemente ao PAQ2T24, os gastos operacionzis cash apresentam um desvio favorével, em
21,5 m€ (-6,2%), para o qual contribuiu essencialmente a evolugdo na rubrica de FSE, qua se veio &
verificar inferior ao previsto para o mesmo periodo em 16.6€ (-7,1%) e a evoluglo favorével dos
outros gastos operacionais, em 2,5 m€ (-11%).

Com um peso de 40,7% na estrutura de gastoa operacionais, as depreciagdes, imparidades
e provisSes, ascenderam a 224,7 m€, maioritariamente apurado em gastes de depreciagies
de edificlos e outras construgBes (215,1 me€), situando-se acima do 2T23, em 18,1 m€ (+8,8%)
e abaixo do PAO2T24, em 15,4 m€ (-6,4%).

A variacédo ocorrida nos FSE & explicada pelas variagbes nas diversas rubricas que ¢ integram,
conforme se apresentza:

Estrutura doa Forvecknentos ¢ Sarvicos Externos

ifisares di auros 2023 nza - ﬂgﬁ‘“m Y« PADITIE | ﬂ““ﬁﬂ:: Bsizulig -
Trabathos Espeniakzados 20,7 221 14 8,5% 208 1,2 5.5% 10.1%
Publicidade 0.5 13 0.5 154.2% 58 {43 -TR0% 0,8%
Vigithrcia 48,7 523 55 11.9% 524 {3 1) 0,2% 3.9%
Honorerios 0.0 0.0 6.0 nd. 0.0 0.0 n.d. 0,0%
Manuengin 6.5 55 (1.1 -18,3% 26 {4,1) -43,2% 2.5%
Eletrigidade 189 121 {7.8) -19,1% 75 {54 -305% 5,6%
Combustivais 22 22 a1 3.3% 1.9 B4 20,8% 1.0%
Agua 23 24 0.1 4,3% a3 {3.9 61.8% 1,1%
Deslocex;dek & Estadas 1.1 1.7 a7 63,0% 12 06 §1,4% 0,8%
Randas & Augusras 47 5.1 0.4 8.8% 56 0.5 -8,%% 2.3%
Comunicaglo 1.2 LAl .1} 6,1% 4.2 0.1) -8,0% 0.5%
Saguros 46 49 0.3 1.0% 45 0,0 0,8% 2.2%
Limpaza 106,1 06,9 Q8 0.5% 1089 C0 9,0% 48,5%
Outros P58 25 02 {14 -80,2% 14 0.5 -359% 0,4%
Total 2188 2188 f0.2)  -B.1% 2381 (1881 7% 1000%
Comparativamenta ag 2T23, destacam-se as seguintes variagbes:

» Eletricidade; reduz em 7.8 m€ {-39,1%), refletindo o efeito conjugade do aumento dos
redébitos, em 0,9 m€ (+23%), aumento do prego unitirio médio (+7,8%), e redugéo nas
quantidades {iK\Wh) consumidas (-30,1%);

« Manutengdo, reduz em 1,1 m€ (-16,3%), refletindo o efeito conjugado de gastos com
sarvigos de jarding (+1,5 m€) e reparagio de equipamentos de frio (-1,6 m€),

s Vigllancia: regista um aumento em 5,5 mé€ (+11,9%), reflstindo o aumento do prego
confratual, a partir ce abril de 2023, resultante de concurso publico 'angado no primeiro
trimestre de 2023 (+27,5%), acomodando os aumentos relativos as negociagdes dos
acordos coletivos das empresas do setor,

* Trabalhos Especlalizados: regista um aumento no montante de 1,4 me€ (+6,5%),
maioritariamente, apurado servigos de assistdncia de software (10,6 m€) e estudos e
pareceres {+0,5 me);

» Limpeza: aumenta em 0,8 m€ (+0,8%), apurada nos servicos de limpeza exterior, em 0,8
meE (+1%), decorrente do aumento do valor contratual, a partir de feversiro de 2023;
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LComparativamente a0 PAOZT24, o desvic favordvel em FSE, em 186 m€ (-7,1%), traduz
maioritariamente o efeito canjugado de:

» Eletricidade: desvic favordvel, em 54 m€ (-30,6%), acolhendo a justificagdo referida
anteriormente para o desvio face ao periodo homdlogo;

» Publicidade: desvio favoravel, em 4,3 m€ (-77%), maioritariamente, apurado na subrubrica
de participago de everilos (4,5 m€), refletindo um evento previsto para maic de 2024, que
ndo se realizou;

= Manutengdo: que se situa abaixo do orgamentado, em 4,1 m€ (-43,2%), maloritariamente
gpurado em manutengo de equipamento de frio {-1,8 m€) e maruten¢do de equipamento
de firewall (-1 m€);

+ Agua: apresenta um desvio favaravel, em 3,9 m€ (-61,6%), refletindo, maioritariamente, a
evolugao favoravel nos gastos com saneamento {-2,8 mé);

» Trabalhos Especlalizados: que apresenta um desvio desfavorsvel ne montante de 1,2 mé

(+5,9%), maioritariamente apurado em contratos de assisténcia do Primavera (+0,5 mé€)
gastos com estudos e pareceras (+0,5 m€), ndo previsios em sede de orgamento;

Gastos com Peasoal

Os gastos com pessoal, que representam cerca de 8,2% dos rendimentos operacionais & com um
peso de 15,9% na estrutura de gastos do MARF, SA, ascenderam a 88 mé€, situando-se acima do
2723, em 2,8 m€ (+3,4%) e abaixo do PAQZT24, em 2,4 mé (-2,6%).

Gaston com Pesscal -

RN ey LB e S i e e T i e
Remunearms i rgEgz Sociznie a4 a8 0.0 0,086 85 0.0 0,0%
RemunaragBo do Pesscal 80,0 62,4 2.4 2,0% 63,2 ©,8) 4.2%
Erncangos sobra Remuneragdus 13,2 137 0.5 3,8% 139 {0,2) -1,6%
Seguros Ackl. Trabalho 0,3 04 0.0 6.1% 0.4 01  -183%
Outros gastos com pesscal 2,7 27 0.0 A,4% 40 s  -331%
Total 85,1 88,0 29 34% 80,3 (2.4 -2,6%

O aumento nos gastos com o pessoal, face ao 2T23, em 2,9 m€ (+3,4%) resulta do efelto
conjugado de:

»  Awmlizagio salarial obrigatdria (+2,6 me);

»  Ajudas de custo (+0,3 me);

Comparativamente ao PAO2T24, a evolugdio favorével, em 24 m€ (-2,6%) traduz,
maioritariamsante:

»  Plano de carreiras (-1,1 m€);
= Ajudas de custo (+0,3 m€);

*  Formagdo (-0,8 me);

= Fardamento (-0,6 m€)

* "Oufros gaslos com o pessaal’, tais como, formagdo, seguros de salide e acidentes de
trabalho, fardamento, higiene e saide no trabalho (0,3 m€).

A rubrica de “Outros Gastos Operacionais” ascendeu a 20,4 M€, situando-se abaixo do 2723, em
2,5 m€ (-11,1%), evolugdio apurada em: {i) imposto Municipal sobre Iméveis, que ascendeu a 18,3
méE (1,7 mE) o (ii) gastos com quotizagdes, em 1 mE e (-35,3%).

A rubrica de Depraciacies e Amortizagdes ascendeu, no 2T24, a 224,7 m€ e apresenta-se
acima do 2723, em 18,1 m€ (+8,8%) e abaixo do previsto no PAO2T24, em 15,4 m€ {-6,4%),
maioritariamente apurado, em depreciagio de edificios e outras construgtes {202,3 me€).

e
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Os encargoa financeiros ascenderam a 15,2 m€, situando-se acima do 2723, em 2,1 mé€
(+16%) e abaixo do PAD2T24, em 0,1 m€ {-0,6%).,.

A linha de imposto regista, no 2T24, o montante de 114,86 m€ e reflete: (i} imposto corrente,
astimado para o periodo, no montante de 108,6 mE&, acima do apurado no 2723, em 22,8 m€
{+26,1%) e (ii) imposte diferido, no montante de & m€, com origam em diferen¢as entre a base
fiscal e contabilistica.

Comperativamente ao PAOZT24, o imposto apresenta-se acima do previsto, em 20,4 m€ (+21,7%),
evolugao maloritariamente apurada no imposto corrente, que apresenta um desvio desfaveraved, em
204 m€ (+22,9 %)..

Performance Financelra
Balango Sinitica
T EHMWG o IAPADITH

Pt e et B 200 ABS g PAOITZA ASS "
Atho Fixo Liquida 14.852,7 14.851,9 {100,9} 0,7% 147645 872 0,6%
Propriedades da ivestimants 3.245.5% 32455 0.0 0,0% 2.248,5 o0 0,0%
Capltal Circulante Liquiio (359,3) {483,8) 124,2 34,5% (328,3) 155,3 47,3%
Outros (834,0) {708,1) (127.8) -15,3% {683,1) (76,9} 20,05
Diferimanios (483,8) 47,9 11,7 2,4%, {468,2) 3.8 0,8%
Capital investido 16.521,3 16.435,8 {85,8) 0,5% 16330 108,4 0,8%
Dhida Financelra' 8146 4521 {332,5) 40, 8% 4857 3.6 0.7%
Caixa & Depbelios Bancaros 16,5 119,7 103,2 625,1% 153,80 (33,3 21,8%
Divida Liquida 798,1 3624 (435,7) 54,6% .y 2.7 89%
Cepital Social {resltzado) 7.0423 7.042,3 0.0 0.0% 7.042,3 u,0 0.0%
Excedentes Rewlorizagdio 462,0 462, 0.0 0,0% 452,0 0,0 0.0%
Resarnas e Resultados Retldos 8.228.9 8.579,0 50,1 4,3% 8.503,3 75,7 0.8%
Fundos Acfonistas 18.723,2 16.072,3 350,1 2,7% 159978 75,7 0.5%

Da comparagio da posico financeira da empresa, em 31 de dezembro de 2023 e 30 de junho de
2024, destacam-se as variagles nas seguintes rubricas:

+ Redugio do ativo fixo liquido, em 100,9 m€ (-0,7%), decomente maloritariamente do efeito
conjugado das depreciagbes do exercicio, que ascendsram a 224.7 m€ e do investimento total
realizade, no periodo, no montanta de 123,8 m€. O Capex realizado nos primeiros 6 meses de
2024, cotrespondeu a uma taxa de execucdo de 25,3% do investimento total previsto para
2024, reporia-se, essenciamarte, a: (i) iluminacdo LED (2,5 m€); (i) sistemas CCTV (0,7 mE),
(i) coberturas (58,4 m€); (iv) equipamento adminisirativo (1,4 mE); (v) AVAC (0,8 me); (vi)
beneficiacio de infraestruturas (47,8 me); (vil) remodelagio de espagos (11,7 m€); e (vii)) smart
market (0,5 mE€).

*  No capital circulante liquido: aumento na divida de clientes conta corrents, em 31,8 m€
{+809,2%), correspondente a um PMR de 8 dias, acima do registado em 31/12/2023, As dividas
a fornecedoras traduzem um prazo médio de pagamentos (PMP) de 45 dias (38 dias em
31/12/2023), calculado nos termos da RCM n® 34/2008 com a alteragdo introduzida pelo
despacho n° 9870/2008, de 13 de abril;

» O passivo ascendeu, a 30 de junho de 2024, a 3.017,7 m€, registando uma redugdo de 127,3
mE {(-4%), quando comparado com 31 de dezembro de 2023 ¢ um desvio de 181,86 mE (+6,4%),
face ao PADZ2T24.

As variagdes mais relevantes, face a 31/12/2023, comespondem a:

i.  redugdio dos diferimentos, em 11,7 mE€ {-2,4%), explicada, decorrente da integragdo
de taxas de acesso, em rendimentos do exercicio;

ii. redugdo dos financiamentos obtidos, em 332,5 m€ (-40,8%);
fi. aumento da rubrica do Estado e outros entes piblices, em 148,9 m€ (+194,9%).

A divida financelra ascendeu a 482,1 m€, reduzindo em 332,5 m€ (-40,8%), face ao valor
registado em 31 de dezembro de 2023, e reglsta uma svolugio favoravel face ao PAG2T24 em
3,6 mE (-0,7%).
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Poslgdo da Divida Financeira

colltutres 6 gures sngzas VR ype0ps  pamaTae

Linhas de curto prazo 0,5 {0,1) 0,4 0,0
Apoio & Tesouraria 0,5 0,1) 0.4 0.0

~ Empréstimo CP 0,0 0,0 0,0 0.0
Financlamento MLPrazo 814,2 (3324} 4818 4857
BEl 0,0 0.0 0,0 0.0
Financ. lvestimento 619,7 {137,9) 451.8 4357
Prest. Acessdrias 104,5 {194,5) 0.0 0.0
Total 814,6 {332,5) 482,1 485,7

Qs capitais préprios ascenderam, no 2T24, a 16.073,3 mE, registando um aumento de 350,1 mé€
(+2,2%), face a 31/12/2023 e correspondem a 97,8% do capital investido na empresa.

Fluxes de Caixa

A atividade operacional da empresa gerou, no 2124, um fluxo liquido positive de 800,4 m€, acima do
ano anlerior, em 280,4 mE e acima do previsio no PADZT24, em 218,7 mé.

O cash fiow operacional gerado foi suficiente para fazer face as atividades de investimento, que
mabiizaram fluxos monetérios no montante de 148,7 m€, acima do valor registade no ano anterior
{+20,2 m€) e do previsto no PAD2T24 {(+32,6 me€).

O cash flow disponivel para o servigo da divida, no montante de 668,2 mé, fol suficiente para fazer
face as obrigacBes decorrenies do servigo da divida, designadamente, amortizagbes no ambito
de empréstimo de médioflongo prazo (140,29 m€) e juros e oulros encargos financeiros (13,4

meE).
Ne segundo trimestre, a MARF, SA amortizou empréstimos acionistas no montante de 194,5
m€ e respetivos juros, no montante de 2,6 m€,

Os excedentes de tesouraria gerados foram aplicados na realizacdo de empréstimos
remunerados a SIMAB, SA, no montante de 200 m€.

MBS caraaen I e e icacicnatind
Calxe infolo pecioda 533 105 T (&8 eRe% {857 .T70%
Cash Row Atividades Dparacionals 5200 BUD, 4 581,7 2504 £3.9% et 6%
Recebimertos Clentes 10830 13354 1164,6 2425 22,2% 170,8 14,7%
Pagamentos Fornecadoras {200,7) {265,6) {328,8) 59 2.1% (42,2 -128%
Pagamentcs Pessoel {729 (71,5} {8a,9) {14 -1,5% 26 3.5%
Cutros pagamenios/racebimantos operaciondis {219,3) {176,9) (185,37} {425} -18,4% 8,4 -4 8%
Coshh Flow Mhvidadas Investimanto (AF) {128,5) (148,7] 118,1) 20,2 15,7% 2% 20%
Invaaf mening Finenoeires : 0,0 an 0.0 G0 nd. a0 ngd
Raceabimenio de jurce barcarios 0,0 00 0,0 0.0 nd, 0.0 nd,
Cash Flow Gsponivt para servico da divida 4,8 864,2 73 2na 50.2% =17 ST
Sarvigo da Divida :
Juros @ outros sncargos {6.4) [13.4) 113,3) 1.0 108,0% 0,9 0,5%
Amorizafo emaregimos MLP {140,5) {140.9) {124,5) 0,4 0,3% 65 4,8%
AmoritzagBo capital (BEI) 0.0 00 0,0 o0 nd o0 nd.
Fres Cach Fow 7R 5139 W3 Hed 28% 1244 A%
Fluxn Financiamento
Capitd Aclonisks {(242.0) {184,5) (2348) (475 -19.6% (400} -17.1%
Racshiments 00 0.0 00" 0,0 nd.” 0,0 nd.
Pagasmario (242,00 (194,5) (234,5) (4.5  -16,6% 40,8 -17.1%
Juros de Prestagdes Acesadiss (6,5] 2.8 (2,00 t3.8) -50,2% 0.7 34,1%
Recebimentol{ Amertizagio) de emprestimoe MLP 00 0,0 0,0 o0 gl 40 n4d
Cuiros Aranciamentos 139 30 0,0 1,0 52.3% 30 nd.
Invesimanios financeiros® 04 (200,0) 0,0 {200,0% nd. (200,0) n.d,
Recobiments de jros de empréstimos concedidos 00 0,0 0,0 6,0 nd 0D nd.
Vartayllo do cals no perfodo {2:0) 1082 "3 0627 s52H4% My TR
Caten no fineld do perfoco 81,3 iy 1530 €4 133,8% 22N 218%

* Ruferenta a emprosfimos remunerados cancedicos & SIMAB, SA
g
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4, Cumprimento Orientagdes Legals — Execugio Orgamental @

Neste ponto & apresentada a execu¢io do Plano de Afividades e Oncamento para o 2T24 e a
comparagdo com o perlodo homdlogo do ano anterior, quante aos principios apresentados no
Despacho n® 324/2023-SET de 3 de agosio de 2023, relativo & elaboragio dos instrumentos
previzionais de gestio para 2024.

MRC - Plaro de Ridhwsdis du Custes
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EBITDA (resultados antes de jurcs, impostos, depreciagies e amortizagoes)

[assegurar o crescimento do EBITDA face ao ano anterior de forma a garantr a
s.stentabilidade econémico-financeira da empresa)

EBITDA
ihmasds aniee e i s o PROITE “aBs %
Rendimantos Operacionals 9552 1.075,8 120.6 12,6% 1.026,9 48 4,5%
Gastos Oparacionais (326,7) {326,8) 0.1 0,03% {348,3) {21,5) £,2%
" BEOK ! oE T8 4.5 10.2% 875, ¥ 7.4 10,4%

No 2T24 o EBITDA? ascendeu a 748,82 m€, situando-se acima do 2T23, em 1205 mé€
(+19,2%) e acima do previsto no PAC2T24, em 70,4 m€ (+10.4%}.

Comparativ : _periodo homdlogo _do  ano  anterior, a evolugdo decore,
maioritariamente, do aumento nos rendimentos operacionais, em 120,6 me€ (+12,8%).

4 Apuread de acordo com SNC
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A performance favoravel nos rendimentos operaclonais, reflete maioritariamente a evolugdo
dos rendimentos core, as taxas de utilizagao, em 358,5 m€ (+27,3%). Para esta evolugéio condribuiu
0 efeito conjugado de: (i) atuallzagio do valor unitdrio das taxas de utilizaggo, em 4,35%5; (ii) taxa de
ocupagdo média supefior na maioria das tipologlas de espago, destacando-se, as "Outras
Areas’, que regista um aumento em 63,3 m€ (+256,2%), refletindo a realizaglio de evento
ocaslonal, no 3T24 (+56,3 m€), o desempenho positivo no Entreposto E3, em 25,6 m€
(+13,6%) e o Pavihdo Mercado, que regista um aumento, em 20,8 m€ (+13,6%),
maioritariamente, apurado nos Amazéns do PM, em 12,7 m€ (+21%).

Os gastos operacionais, ascenderam a 328,8 m€, situando-se acima do 2723, em 0,1 mé
(+0,03%), fraduzindo o efelto conjugado de:

i.  Redugdo nos outros gastos operacionais, em 2,5 mé€ (<11,1%), apurada no Imposto Municipal
sobre Imdveis (-1,7 m€) 8 em gastos com quotizagdes 8-11 mE.

i Aumanto nos gastos com pessoal, em 2,9 me€ (+3,4%), conforme detalhe apresentade no ponto
3.,

Face ao pravisto em sede de PAQ 2024, o desvio favoravel do EBITDA, em 70,4 m€ (+10,4%),

traduz o efeitc conjugado do desvio favordvel dos rendimentos operacionais, em 48,9 me€
(+4,8%) e o desvio favorével dos gastos operacionais, em 21,5 m€ (-6,2%), evolugdo que
reflete o desvio favordvel nos FSE's, em 18,6 m€ (-7,1%), maioritariaments apurado nas
subrubricas de eletricidade (-5,4 m€), publicidade (-4,3 m€} e manutengso (4,1 m€).

Peso dos Gastos Operacionaia (FSE’s + Gastos com Pessoal) / VN

Na prossecucdo do objetivo de reducéio de gastos operacionais (FSE + Gastos com o Pessoal),
determina o artigo 134.° do DL n.° 17/2024, de 29 de janeiro (DLEO2024) que as empresas pablicas
devern assagurar a redugio do peso dus gastos operacionais no volume de negdcios, face a 2023,
uma vez que este ano apresenta um volume de negdcios superior a 2019,

No que respeita a0 cumprimento das medidas de redugdo dos gastos operacionais, formecimentos e
servicos externos @ gastos com o pessoal, a empresa conlinua a implementar uma poiitica de
melhoria de eficiéncia da atividade desenvolvida através da racionalizagéio de recursos e contencdio
de custos comentes, mantendo, no entanto, a salvaguarda da qualidade dos servigos prestados.

Nos termos do disposto no DLEQ2024F, o peso dos gastos operacionais no volume de negdcios,
situou-se em 29,03%, siluando-se abaixe do registado em 2023, em 3,85 pontos percentuais, em
rezultado do aumento do volurme de negdcios, em 119 m€ (+13,3%), maioritariaments, apurado no
crescimento dos rendimentos core, as taxas de utilizagéio, em 116,7 m€ (+13,9%), conforme detathe
apresentado anteriorments, uma vez que osOs gastos operacionais (FSE's e RH) ajustadas
situam-se em linha com o periodo homélogo do ano anterior.

Salienta-se, no entanto, que o volume de negécias, em 2024, encontra-se impaclaco por rendimenio
de carater excecional (pela sua materialidade) no montante de 56,3 m€, relativo a realizagdo da
avento ocasional no MARF, em 2024.

Conforme evidenciado no quadro seguinte, na comparacso dos dados de 2024 com 2023, comigido

0 efeito extraordindrio da realizaggio de evento ocasional, em 2024, o récio de eficiéncia operacional
apurado em 2024 situa-se em 30,73%, reduzindo em 2,15 pontos percentuais, face a 2023:

¥ Média dos 12 iimos meses do IPC totel axceto habitagdo, do contingrt, publicado pelo INE
“ Aigo 134°,n.92
1

Som
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Gastos com o Pessoal

Os gastos com o pessoal, excluindo o8 relativos acs orgaos soclas, comigidos das impactos do
curmprimento de disposictes legais, das valorizagGes remuneratérias obrigatdrias, bem como do
efeito do absentismo, apresentam-se acima de 2023, em 0,3 m€ (+0,3%). Quanda comparado com o
PAQ2024, os gastos com pessoal, cormigidos dos referidos impactos, registam um valor inferior, em
1,3 m€ (-1,7%).

Em 30 de junho de 2024, 0 MARF, SA aprasenta um quadro de 5 colaboradores e 3 drgéos sociais,
mantendo o nimero face a 31 de dezembro da 2023.

Encargos com deslocagbes, ajudas de custo e alojamente, frota automavel

Os ancargaes com deslocagbes, ajudas de custo e alojamento, os associados & frota automdvel
€ encargos apresentam desvios desfavoraveis, face ao 2T23 e face aa PAQ2T24,
respetivamente em 1,9 m€ (+34,4%) e 1,8 m€ (+29,4%).

Os gastos associados a frota da MARF, SA sdo incorridos com 2 viaturas, uma no ambito das
deslocacdies em servigo efetuadas pelo direfor do Mercado e outra afeta & 4rea operacional do
mercado. No 2T24, os gastos com a frota do MARF, SA apresentam desvios desfavordvels, em
relagdo aos gastos incorridos no 2T23 e no PAO2T24, respetivamente, em 0,4 m€ (+0,2%) e 0,2 m&
(+5,4%), variagbes apuradas, maiaritariamente, nas subrubricas de combustiveis e aluguer.

Esta natureza de gastos e a sua evoiugaa estao associados a deslocat;oes do diretor do Mercado ao
Mercado Abastecador da Regifio de Evora (MARE), inerentes a acumulacdo de fungles de dire¢io
da zona sut {(MARF e MARE) e que determina a reslizagfio de deslocagBes, estadas e gastos com
ajudas de custo do Diretor Comercial.

Estes gastos inclusm todos os gaslos passiveis de serem asscciadoz as viaturas {rendas,
saguros, portagens e estacionamentos, manutengio, combustivels).

Gastos covn a frote automdwel
valores e seres wn 4 Clagids PADET2E M ekt

Combustiel 1.785,2 Z.0B7.5 - 223 1a,8% 1.968.1 99.3 5,0%
Comeenalae ! Repamgio 0,0 55,2 B5,.2 nd. 00 55.2 nd,
Seguo 107.0 123 5,3 4,9% 170 53 4.5%
G a0 0.0 0,0 na 6,0 0,0 nd.
Atuguer 1.878.7 1.278,7 0,0 03,08 1.876,7 0.0 0,0%
Fortagem /! Estactoramento agn1 Llird ] 29,0 10,6% 336,3 70,8 21.0%
N° veigulos 2 2 0% 0.0% 2 5,0 0,08
Total 41371 4.518,8 381,7 9,2% 4,268.2 2306 54%
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Encargos com contratacio de estudos, pareceres, projetos e consuitorla

No segundo trimestre de 2024, foram realizados encargos com contratagdo de estudos, pareceres,
projetos e consultoris, no valor de 0,5 mE, referente a avaliagio de patrimonic imobiliario no concelho
de Faro.

Limites de crascimente do endividamento

Nos termos do disposte no n.° 1 do artigo 38.° da Lei n.° 82/2023, de 29 de dezembro (Lei do
Orgamento de Estado para 2024 — LOE2024), apurado de acordo com a formula definida no n.®
1 do artigo 135.° do DLEO 2024 e tendo em conta o0s novos investimentes, o crescimento do
endividamento, em 2024, face a 2023, & limitado a 2%.

Nos anos de 2024 e 2023 ndo ocorreram aumentos de capital.

Em 2024, ndo se realizaram investimentos com enquadramento no conceito “novo investimento
com expressao material’, definldo nos termos do n.® 1 do artlgo 135.° do DLEO 2024,

A taxa de variago do endividamento remunerado, calculada nos termos do n.® 1 do artigo
135.° do DLEO2024, na definigo conferida pelo Despacho 324/2023-SET de 3 de agosto de
2023, 6 de -4,2%, apresentando-se como segue:

Variagio do Endividaments {execugio)

Financlaments Remunarado (Corrente & Ndo Corrente)' 482147 814.161 332,014 -40,5%
Capltal Social 7.042.312 7.042.312 0,0 0,0%
Aumarntos de capial por converedo de créditos 0.0 A, na. o0

avos Investimentos ne ano (com expresio matenial] [SE) na, “na,. 0w

VARIAGAC DO ENDIVIDAMENTO - 4,23% B
inclui Prestachas acessénias de capial

O Consalho de Administracsio da MARF, SA.

//l,a

—_— - Jorm

Proenca dos Reis

Qlafore

Rita Margarida Ribeiro e Roda Godinho Saraiva

th Pt @c(:LDQaJN L

— Adriano Joz6 Leal Cardoso Guerra

Faro, 13 de margo de 2025
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Cantro Loglstico
do Algerve

DALANTD B 20 D8 JUNHD DE 1034
— . — m: “
= | EXEACICION = Varnoas (40T
TR Mt FADITM s -
Alivo |
Atlve niio potrents
Ativoa fixoe tangheis 14.851. 868,08 14 082, 721,88 14.764.526,0 [100.953, £, 7%
Propriacades de inestimento 3.245.500,00 3 245.500,00 9,245,500,01 o, 0.0%
Accionistas/Sbeios 200,000,600 0,00 00 200,000, nd
Clientss ML Prazs €.954,58 5.954,56 04 0, 0.0%
Athas por Impoyias difidos 586 855,13 £53.490,91 586.547,0) i 1.2%
Ative corenie
Clleries 63 67850 32,0749 54,021,0 P T
Dutros cridios a receber 13.027.11 13.762,85 17.159.:‘ [795,5) 3%
Cilarim embos. 12.148,31 ¥ AT 13,018, 4922 1 88,15
| Cama w depasitos bantirios 119, 708,45 18 509,57| 152 008,1 103.184, ) 825,15
| Towl da Atlve 18.095.661,81 18868234, 80/ 16.833.750.8 281,411, 7 1%
Capital Propric
|Gupltm prégric
Gapitsl subserito 7.042.312.1 7.042.812,15 7.042.312,% 0,0%
Reservis Logais 503,985, 77 438,738,208 502 94B3 15,006
Reyultades trensitados 4.474. 363,12 3.822 834,07 4 4050957 15,5%
| Excademes da nnaliefzapia 484,081 84 451 pe1 A 451,98+, 0,0°%:
ApetamentosfOuirae veriaghes no capital pripro 2.200.352,82 2.910,590,54 3.265.252.9 1,3%
Resultado liquklo do pariode i 384.444,98 857 275,72 W G14Y -40,0%
Totel Capltal Prépra 16.074.318,38 1a.rm1s,cl 16.397.81 2,2%
Pamive |
Pusive R carrents |
Financiamenics cbtides 203.216,00 525 577, 278278 Ba2a873)  621%
DHfarimentos 432 694,43 440 314, 433 a8, {15.319,1) 84%]
Passivoa porimpostos diferidos I7B728,38 878.604,94 76.724,5 {1.679,8) 05%
Cutres dhidas a pagar 1.148.142,88 1.076.794,20 1123 095,81 .48 £0%
Passivo cameme
Fumecedares 104.782 &5 108.538,77 $18.330,8 (a.758, 3,5%
Estado & oulros erges plbleos 252 287,14, 75.384,48 148,658, 7 148,902, 1948%
Finenolamentos oblides 278437, 28 279.036.89 277.873,5 (aad o.0%
Dulras dividas a pagar 220 34,7 207 492,54 1183515 12903, B,Z%
Difermemios a7 838,11 34,282 00 94 300,1 3.804,1 10,5%
Totxl de Passive s.m'l,n' 3. 146, bk 40 2.835.186.0 {$19.894,8] &m
Total de Capiial Préprio & do Pawive u.m.mml 19.088.218,5 16,850.780,4 aa1.m.;‘ 1, |
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Cantro Layistion
[l ¥tiomcre}
3 L I L S
Venkss & Benios prestanos 101534461
Fomeciminics 8 Senigos sxtemos (218 834,07)
Ganstoa com o pasaosh {B7.961,90)
imperidade de diisas & receber (perduaireversoeq) 0,
Aumanios/Redugdes Juests Valor o,
Craives Rncimanas 60474, 36
Quing: Gasios {20.395,22)|
e gastas da fi | q
i 148977, 18
G h Gaz tapreclaydo a emontzscio (Z24.680,57)
Imparidads da i faprecidulal; [rd 2 G.00
Rasultado Ogeraclonat (anies do gastos de Enanciaments a
Jmpostod) 520.289,21
LIRS @ gastos siMilams supontados (15 208,99) (15:297,10)
Resujtaios amies e leypootos uns.m,n/ 425 144, Ak
sabre D rercl do {114 638 44) (94,202,732 !
Raxslade Siguido do perioda 384,444, 18] HETTS, MQ.EEI
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2T 2024
Cunivo Lagistisn
oo Algures
MAPA DE VARIAGAD DOS3 FLUNDS OF CAINA TM 38 DE JUNHO OE 2034
Fluzos de calxa das atividades opsracionais:
Recchimantoa da clfentes 4.335.435,95 1.082.884,08/
Pagamentos a fomecadones {288.845,80) {280.897,25)
Pagamentos ao pessoal (71504, 322} {72.922,20)
Calva perada pelaa aparaples 977.085,93 739.384 83
Pagamenkafrecebimento do impasto sobre o rerdimento 000 (45.068.57) [2.323.9)
Oulros recetimentos/pagamantos (170.834,45) [174.267.79) [152.928.1)
Fluxoe da caiza das atividades operacionals 1 $00,201,48 520027897 91.647.5
Fluxos de caixa das atividades de invesdmenio:
Pagamivics respeftdies a2
Inestimenios inencelros {200.000,00) 0,00 0
Alhvas fixaa tangiveia {149.247,67) {126.528.01) [118.148,6)
Subatdios de imestimento 0,00 0,00
Recehimentos provenlantes ds:
Investimentos financelrus
Athioa Fixos Tanghels 742,18 0,00 0.0
Athos Fcos Inlagiveia 0.00 0,00 0.0
Fluxot de oaixa das atividades de invastmento H {348,505,51). {120.524,04) [116.148.88°
Fluxas de ¢aixa das atividades de firanciamanto:
Recebimentos praveniantes ds:
Empréstimes obifdos 295480 1.940, 00 0.
Pagamani respeitantes a:
Empréstimos ohtidos (335.421,52) [@82.536,36) {368.960,9)
Junos & gasios similaras {15.029,23) {12.80%, 10} {16.297,1)
Juma Swap D00 200 0.00
Fluxos de caixs das atividndes de financiamento 3 1348.458,05)| [393.485.48) {384.259,09|
Varlagdo de Qaixs a Sews aquivalontes A=1+243 103.199,92 {1.985,60) 81.290,3
Gaixa s ssus Equivalentesno infclo do periodo 18.508,57 £3.262,10 .M
Calxa e mus Equivalentes no fim do peviado 115.709,49 81.265.50 152,896, 1
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f L { A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

PARECER DO FISCAL UNICO SOBRE O
RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL DO 2.2 TRIMESTRE DE 2024
INTRODUCAO

1. Para os efeitos do cumprimento do disposto na alinea i) do n1 do artigo 442 do Decreto-Lei n2133/2013 de 3
de outubro, com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 75-A/2014 de 30 de setembro, apresentamos o nosso
parecer sobre o relatério de execucdo orgamental do 22 trimestre do ano de 2024 da MARF - Mercado
Abastecedor da Regido de Faro, SA, que engloba os seguintes valores: Ativo de 19.091.052 euros, Capital
Proprio de 16.073.320 euros (incluindo um resultado liquido de 394.444 euros), Gastos de 681.375 euros e

rendimentos de 1.075.819 euros.
2. As quantias do relatério de execugio orgamental sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) o acompanhamento da execugdo do or¢camento, aplicando as medidas destinadas a corrigir os desvios

em relacdo as previsoes realizadas;
b) aadocao de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) amanuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado;

d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade, posigdo financeira ou

resultados da entidade.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacao financeira contida no documento acima referido,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguranca moderada quanto a se o relatério de

execu¢do or¢amental anteriormente referido esta isento de distor¢des materialmente relevantes.

6. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. O nosso trabalho foi planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu principalmente,

em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
a) afiabilidade das assercdes constantes da informacao financeira;

b) aadequagdo das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstincias e a consisténcia da

sua aplicagao;

c) aaplicacdo, ou ndo, do principio da continuidade;

Urbanizacdo Vilabeira, Lt 4 r/c, 3500-733 Viseu * geral@flfsroc.com * www.flfsroc.com
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A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

d) aapresentacdo da informacao financeira.

7. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo das previstes constantes dos documentos em analise, com o

objetivo de obter uma seguran¢a moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.

8. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitavel para a emissio do presente parecer sobre

o relatério de execugdo orcamental.
PARECER

9. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obteng¢do de uma seguranga moderada,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execuc¢io orgamental do 22
trimestre de 2024, ndo esteja isento de distorcdes materialmente relevantes que afetem a sua conformidade

com os principios contabilisticos geralmente aceites.
ENFASES

10. Nos termos do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro e sem afetar o parecer expresso no paragrafo

anterior, chamamos a atencdo para as situacdes seguintes:

10.1.0 n.2 1 do artigo 134.2, do referido Decreto-Lei, estabelece que o racio dos gastos operacionais sobre o
volume de negécios, excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposicdes legais, devidamente
fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2023, Neste sentido, apresenta-se um quadro

com a evolug¢do do racio:

22 Trimestre Variagdo

2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0re.
FSE 218534 € 218767 € 235142€ - 233€ - 16608 €
GCP 87952 € 85074 € 90 335€ 2877€ - 2383¢€
(i) Relativos a drgdso soclais 9148 € 9135€ 9148€ 12€ 0€
(i) Impasicdes legais 2614 € -€ 2614 € 2614 € -€
(iil) ValorizagBes remuneratdrias -£ -€ 1055 € -€ - 1055 €
(iv) Efeito absentismo -£ - € - £ -€ -€
- -€ -€ -£ -€ .
Gastos com o Pessoal sem os impactos i., ii., iii. e iv. 76 190 € 75939 € 77518€ 251€ - 1328€
Total Gastos Operacionais 294 724 € 294707 € 312661€ 18€ - 17936 €
Impactos nos Gastos Operacionais decorrentes de fatores 0 a e €
excecionais
Gesias DPSIRcIoNAE Par fisRo0c A0 han 294724 € 294707 € 312661€ 18¢ - 17936€
eficiéncia operacional
VN 1015345€ 896390 € 967 684 € 118 954 € 47 660 €
{v]) Impactos VN decorrentes de situacfes extraordindrias 56 250 €
VN sem impactos (v) 959095 € 896390 € 967 684 €
Peso Gastos Operacionais/VN 30,73% 32,88% 32,31% -2,15 p.p. -1,58 p.p.

Deste modo, verifica-se, no final do 22 trimestre, um decréscimo do racio em 2,15 pontos percentuais.

10.2.0 n? 4 do art.? 134.2 do mesmo Decreto-Lei, determinam que os gastos operacionais devem ser iguais ou
inferiores aos montantes registados em 2023 sendo que para efeitos de gastos com pessoal devem ser
excluidos os relativos aos drgéos sociais, corrigidos dos impactos do cumprimento de disposicoes legais, de
orientacdes expressas do acionista Estado, em matéria de concretizagdo do acordo de médio prazo para a
melhoria dos rendimentos, dos salarios e da competitividade, celebrado a 9 de outubro de 2022, das

valorizagdes remuneratérias que sejam obrigatérias, nos termos do disposto na Lei do Orgamento do

Urbanizagdo Vilabeira, Lt 4 r/c, 3500-733 Viseu * geral@flfsroc.com * www.flfsroc.com
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Estado, bem como do efeito do absentismo e de indemnizagdes por rescisao contratual, salvo quando se

tratar de rescisdes por mituo acordo.

10.3.Nos termos do n.2 8 do artigo 134.2 do referido Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro, compete-nos

referir que os gastos operacionais ajustados (gastos com pessoal (GcP) e fornecimentos e servigos externos

(FSE)) ascendem, no final do 22 trimestre a 294.724 euros, representando um desvio desfavoravel de 18
euros, face ao periodo homélogo do exercicio anterior, decorrente do efeito conjugado da diminuigao dos i
FSE em 233 euros e do aumento dos GeP em 251 euros. Apresenta-se de seguida um quadro com o detalhe I

dos gastos com pessoal:

|
22 Trimestre Variagdo |
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg. i
CUSTOS COM O PESSOAL 87952 € 85074 € 90335 € 2877€ -2383 € |
Remt ¢oes dos drgdos sociais 8785€ 8785 € 8785€ 0€ 0€
ES G GCP ROS V DCS 8785€ 8785€ 8785€ 0€ 0€ ‘
Remuneragdes do pessoal 62424 € 60028 € 63 195 € 2396 € -771€ |
ES G GCP RP Vencimenta 43708 € 41962 € 44769 € 1746 € -1061€
ES G GCP RP Subsidio acumulado de fungdes 3036 € 3036 € 3036€ 0€ 0€
ES G GCP RP Subsidio de alimentacdo 3986 € 4017 € 4017 € -31¢€ -31€
ES G GCP RP Abono para Falhas 899 € 866 € B899 € 33€ 0€
ES G GCP RP Subsidio de Ferlas 4074€ 3990 € 4066 € 24 € 8 € :
ES G GCP RP Subsidio de Natal 4021€ 3869 € 4021€ 152 € 0€ |
ES G GCP RP Trabalho Necturno 317 € 297 € 317 € 20€ 0€
ES G GCP RP Ajudas de custo 853 € 565 € 565 € 289 € 289 €
ES G GCP RP Isencao de hordrio de tra 1506 € 1427 € 1506 € 79€ 0€
ES G GCP RP Suplem.Exc.Desp.Transp. 24€ 0€ 0€ 24 € 4E ‘
Enc. sfrem.-pessoal 13692 € 13192 € 13904 € . 500 € =212 € I
ES G GCP Seg. acid.Trab Pessoal 355 € 335€ 425 € 20€ -69 € i i
Outros gastos com o pessoal 2695€ 2734 € 4027 € -39 € -1331€ ' |
ES G GCP OGCP Medicina no trabalho 163 € 163 € 171€ 0£ -B€ |
ES G GCP OGCP Seguranca e higiene no trabalho 200€ 200€ 200€ 0€ 0€ .
ES G GCP OGCP Formagdo 115 € 150 € 880 € -35€ -765 € |
ES G GCP OGCP Fardamento 0€ 117 € 600 € -117 € -600 € |
ES G GCP OGCP Seguro de Saude 2176 € 2102 € 2176€ T4 £ 0€
Es G GCP OGCP Encantro Grupo 21€ 0€ 0€ 21€ 21€ [ l
GO AM G GCP OGCP Artigas de farmac 20€ 2€ 0€ 18 € 20€

10.4.No final do 22 trimestre de 2024, apura-se um prazo médio de pagamentos (PMP) de 45 dias (>40 dias),
incumprindo com o estabelecido na Resolugido do Conselho de Ministros n.2 34/2008, com as alteragdes 1
decorrentes do Despacho n2 9870/2009, que compara com os mesmos 39 dias, a dezembro de 2023 e com

40 dias previstos em sede de orgamento para 2024, |
Viseu, 23 de margo de 2025

0 Revisor Oficial de Contas

/Z\/ 0 LA (D |

|

|

|
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