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Nota Introdutéria

O presente relatorio reporta-se & atividade desenvolvida pela MARF, S.A. até ao final do 4°
trimestre de 2024 & visa monitorizar o Plano de Atlividades & Orgamento de 2024/2026
{PAO2024), dando cumprimento ao previsto no artigo 44.% n° 1 e 1i} do Decreto-Lei n.°
133/2013, de 3 de outubro.

A monitorizagfio, andlise e céleulo do cumprimento dos principios e orienta¢les & realizada ao
abrigo do disposto no Decrsto-lei de Execuglo Orgamental n.® 17/2024, de 29 de janeiro
{DLEO2024) e das instrucGes para a slahoragio dos instrumentas Previsionais de Gestdo para
2024, nos termos do Despachio n.° 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023,

Neste contexto, o presente relatério apresenta a anélise aos resultados acumuiados ao quarto
trimestre de 2024 (4T24), ainda nao auditados, a sua comparagdo com o perfodo homélogo do
ano anterior (4T23) e a execucéo face ao orgamenio (PAQ4T24),

Q PAD2024 da MARF, 5A foi aprovado por Despacho conjunto das tutelas financeira e setoriall.

1. Resultados

A MARF, SA ancerrou o 4.% trimestre de 2024 com um

Resultade Liguide de 1.020,1 m€, acima do periodo EBITDA (m€)
homélogo do ano anterier e da PAOA4T24,

respetivaments, em 3628 m€ (+55,2%), e 352,9 m€ 1787.2
{+52,9%).

Esla evolugao foi, maloritarlamente, mmpactada pela
realizacdo de evento ocasional de divulgacéio de grande
distribuidor da indtistria automdével, ocorrido no espago do
MARF, no terceiro trimestre de 2024, que pela sua
materialidade se qualifica como sendo de carater nio
recomenite, ascendendo a 375 milhares de euros e
reprasentando cerca de 15% da estrubira de
rendimentos. De salientar ainda que, diretamente 2023 2024 PAQ4T24
relacionado com este rendimento, a empresa incomeu em

gastos com comissoas suportadas pela intermediag3o na conirataco de espaco para realizagio de
-evento ocasfonal, no montante de 56,3 milhares de euros.

Salierta-se ainda o impacto do aumenio de justo valor de "Propriedade de investimento”, no
montante de 30 mihares de euros, refletindo & avaliagdo realizada por entidade independente,
com referéncia & 31/12/2024 e com um impacto, nos resultados liquidos do exercicio, no
montamte de 23,6 milhares de euros.

1 303,1 1370,3

QO Resultado Liquido apurado correspondente a uma margem liquida sobre os rendimentos
operacionais de 41,2% e a uma rendibilidade do capital proprio, anualizada, de 6,43%.

C EBITDA ascendeu a 1.767,2 mE, situando-se acima do 4723, em 464,1 m€ (+35,6%) o acima
do PAO4T24, em 396,9 me€ (+29%).

O EBIT ascendeu s 1.311 m€, situando-se acima do 4723, em 430 m€ (+48,8%) acima do
PADA4T24, em 427,1 mE (+48,3%).

Comparativamente a0 perfodo homdiogo do ano anterior, a evolugdo dos resultados liquidos &,
maioritarlamente, apurada pelo efeito conjugado de:

! Despacho SETF n.2 181/2024 de 1503/2024 e Despacho SETCS da 19/03/2024 {ref? $201/2024) - Relaitrio de Ardiss 61/2024
da UTAM, de 11 demargo
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i. Crescimento do volume do negdcios, em 459,9 mé€ (+25%), impactado pelo aumento
nos rendimentos de taxas de utilizagiio, em 458,7 m€ {+26,1%). Para esta evolugéo
contribuiu o efeito conjugada de: (i) atualizagiio do valor unitério das taxas de utllizag3o,
am 4,35%2, (i} ocupagio médla do edificio de Armazéns superior ao ano anterior (+1
amazém, com Iniclo de atividade em agosto de 2023} e no edificio de Entrepostos E3
e (i) taxa de utitizagdo relativa a utilizagac de espage para realizagso de evento
ocasional, em 2024 (+375 milhares de euros);

il. Aumento dos gastos com fornecimentos € servigos externos (FSE's), em 39,7 m€
{+8,8%), decorrente essencialmente, de comissdes suportadas pela intermediagao na
contratagdo de espaco para realizagBo de evento ocasional de divulgagdo da Audi
(+56,3 m€);

ii. Aumento dos gastos com depreciagdes e amortizagtes, em 34,1 m€ (+8,1%), que
decorrente essencialmentedo investimento realizado;

iv. Aumento de justo valor de “Propriedade de investimento®, em 30 milhares de suros,
resultante de avaliagdo realizada por entidade independente, com referéncia a 31 de
dezembro de 2024,

Comparativamente ao previsto no PAO4T24, a evolugdo reflete o desvio favaravel no volume de
negdcios, que se situa acima do previsto, em 348,3 m€ (+17,9%), maioritariamente apurado nos
rendmentos de taxas de utilizagao, que se apresentam um desvic favoravel, em 350,3 m€ (+18,8%),
e o desvio desfavordvel nos gastos operacionais {cash), em 10,6 m€ (+1,5%), maioritariamente
apurado na rubrica de fornecimentos € servigas externos, que apresenta um desvio desfavorével,
em 15,3 m€ (+3,2%), Impactado pelo registo de comissbes, no montante de 56,3 me, inerentes a
intermediagsio na realizacio de evento ocasional, j4 referido anteriormente. De notar que este impacto
foi mitigado pela redugio registada em outas subrubricas de FSE's

A empresa apresentou margens oparacionais positivas de 71,4% e 53%, respetivaments, ao
nivel do EBITDA e do EBIT, refietindo & solidez operacional do negdcic. O aumenta do volume
de negdcios e a eficidncia e disciplina de custos, permitiram & empresa proteger as margens
operacionais, num contexto macroecondmico adverso.

Os encargos financeiros apresentam uma redugdo, face ao 4723, em 9,9 me€ (-28,7%) e situam-
se abaixo do previsto no PAD4T24, em 0,8 me€ (-3,3%), espelhando o efeito da redugdo da divida
financeira.

Sintess da Demonsiragio dos Resiltados*

niRdas e sLPs = ol éﬁﬁm = PALNEM | lﬁ"’" "“"“;

Velume de Negdcios 1.836,5 22087 4589 26,0% 19484 348.3 17,9%
FSE's {448,6 (488,9) 7 2,8% (473,0) 153 2,2%
Gastos cam Pessoal {1724} {1T7.3) 48 8% {180.6) (3.3) -1,8%
Trabalhos prépia entidanke - AFT 0.0 0.4 [als] nd. 0,0 0.0 n.d.
Aumento/Reducdo de Justo wlor 0,0 30,0 N0 nd 0,0 30,0 rud.
Ouiras Rendimenices @ Ganhos 1263 1475 21.2 16,7% 118.4 29,1 24.65%
Cutms Geetos & Perdas (28.0) #,5) 25 €.3% {43,0) 1.9 -2,5%
Subaidos 80 nvastimento a0 o0 0,0 nd. o0 0,0 nd.
EBITDA 1.303,1 1.767.2 484,1 36,8% 1.370,3 96,9 29,0%
Deprociagdes/Revearsfies {422,0) {456,1) M1 8,1% {466,4) 1306,3) 6,2%
Resultado Cperacional {E8IT) g8, 1.311,8 +30,0 48,8% 8858 27,1 48,3%
Encames Financeims {34,8) (24,7} 9.9) 2B, 7% (25,5) {0,8) “3.3%
Resuttados Antes de |mpostos (EBT) 846,5 1.286,4 419,9 52,0% a88,4 428,0 49,9%
Impasto &frendiments (189,2) {266,3) 771 40,7% (e, 75,1 39,3%

Impcate esimado pars o exerici {178,1) (230,3) 51,2 28,8% 181,04 49,3 27.2%

Imposto aifends 10,4} (38,0) 25,9 255.6% {10.1} 25,9 255,6%
Rasultado Liguido a3 1.620.1 ‘2.5 54.2%. 8873 5Ly S5Z25%
Mamgem EBITDA (%) BE, A%, 71.4% Spp. A% &1 p.o.
Meargam EBIT (%) 44,9% 53,0% 8,1p.p 43% 10.2 p.p:
Mugem Liquida (%) 33,5% N,2% 7,7 R.D 32% 8.8 p.p

2 Midia dos 12 diimos mesas do IPC total exceto habitago, do continente, pubcado pelo INE

P
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2. Atividade Comerclal

A ocupacZo dos edificios qua integram o MARF, apresenta-se da seguinte forma:

Taxa de Ocupagso

W Bspagos em 311132024 To Gkupsghs
SOTERAO Gilieree Ocgados Disponvels YR Ju122088 PABHTH

Pavilhdo Mercado

Escritérios 16 1 15 % 100% 8%
Boxes 34 34 1] 100% 100% 100%
Lugeras de Taemado a7 5 892 5% 82% 6%
Lojas 8 8 0 100% 100% 100%
Armazém 6 6 0 100% 83% 100%
Area Téonlca 3 1 2 33% 0% 100%
Restaurante 1 1 o 100% 100% 100%
Gabinetes 2 2 ¢ 100% 100% 100%
Entreposto E2 12 12 4] 100% 100% 100%
Entreposio E3 12 12 Q 100% 100% 100%
Armazéns 8 B 1] 100% 100% 100%
Entreposio E1C 1 1 a 100% 100% 100%
Outros Espagos
Lotes 2] 4 5 4% 44% 58%
Estacio de Senigo 1 1 0 100P% 100% 100%
Estacionamentaos 2 3 v] 100% 100% 100%
Vedados 4 4 0 100% 100% 100%

No Pavilhio do Mercade (PM) as Boxes, no 4T24, registou-se uma taxa de ocupacsio de 100%,
em linha com a registada em 31 de dezembro de 2023 e prevista no PAO4T24, (a 14/02/2024
deu se a salda do cliente da BX.008, por motivo de mudanga para © novo armazém, e a
01/03/2024 a celebragio de 1im novo contrato anual na BX,008).

Os Lugares de Terrado apresentaram, um decréscimo na taxa de ocupag3do, passando de 82%
em 2023 para 5%. Uma vez que muitos operadores ainda n&o renovaram contratos para 2025.
Esta drea comercial do mercado hortofruticola, continua a ser a componente do Mercado com
menor crescimento estando praticamente estagnado o nimero operadores, compradores e
rendimentos.

As Lojas registaram uma taxa de ocupagiic de 100%, {rescisdo de contrato na ioja 007, a
31/01/2024, e novo contrato registado na loja 007, com inicio em 15/03/2024).

Nas denominadas Areas Técnicas, registou se uma taxa de ocupagio de 33%, acima do
registado em 31 de dezembro de 2023, novo contrato celebrado na area técnica 0089 a
15/04/2024, e regista urma taxa de ccupag8o em linha com a ocupagéo prevista no PAQO4T24,

Os Armazéns do Pavilhdo do Mercado apresentam uma taxa de ocupagsic de 100%, acima da
ocupacdo registada em 31 de dezembro de 2023, (contrato registado no espaco PM.SUL.AZ:005
a 15/02/2024).

Nos Edificios de Armazéns, apresenta uma taxa de ocupagdo de 100%, em linha com a
registada em 31 de dezembro de 2023 e prevista no PAO4T24.

Nos Entreposto E2 e E3, registou-se uma taxa de ocupagéo de 100%, em linha com a registada
em 31 de dezembro de 2023 e prevista no PAQ4T24.

Relativamente acs “Outros Espagos”, tanto a comercializagdo dos "Loles e espagos de
parqueamento’, como a dos “vedados” registam uma taxa de ocupagéo de 100%, em linha com
o previsto no PAOAT24 & do registado no ano anterior,



Comtra Loghutes
o Al

3. Anéllse Econbmican Flna_nceira

Performance Econdmica

Os rendimentos operacionais ascenderam, no 4T24, ao montante de 2.444,2 me, situando-se acima
do 4T23, em 481 m€ (+24,5%) e apresentando um desvio favoravel, comparativamente 20 PAQAT24,
no montante de 377.4 me (+18,3%), sendo este desempenho fortemente impactado pelo registo de
rendimentos, no montante de 375 mihares de euros, referentes a realizagéo de evento promovide por
emgpresa do setor automével, no espago do Mercado, conforme ja referido.

Rendimewtos Oparacicnals '

DG aMres A m Mm % FADLTZA - q% Essrutin

Texas de Ltizaglo 1723, 21807 4577 6%  1B298 8512 19.2% 89,2%
Taxos de Utlizagio Sazonsla 34,0 35,0 10 0% 36,7 0" 2,06 14%
Duiras Prostagoes 48 Sericos a2 396 (1.8 3,8% 430 {4.3) 47% 1,8%
Taxes Caddincia Poeigdo 00 27 27 nd oo 27 nd- 0.1%
Oulrza Rendimantos Opersclonais 1263 1425 272 18,7% 1184 29,1 4,8% 2,0%

Sub-To (Rend. Cash) 1.924,8 24088 0,9 250% A0S a0 18,6% a8 4%
Taxes de Aceaso (incorporagio) 36,6 38,8 8,1 DA% 38,3 08 44% 1,6%
Total Rendimentos Oparacionals 1.963.2 2.404.2 481,08 22.8% 20668 HTA 18.3% 100,0%

e neiu auments do Jus e Valer da Frop ] ol am 2022 a ;024

A performance favoravel nos rendimentos operacionais, sm 2024, reflete maioritariamente a evolugdo
das seguintes subrubricas:

i. Taxaa de utilizagBo, que registam um aumento, refletindo o efeito conjugado, das seguintes
subrubricas: (i} Qutros Espagos, que regista um aumento, em 378,2 m€ (+630,8%), refletindo 0
evento ocasional realizado no 3T24 (+375 mé) e o inicio de exploragiio de novas areas; (i) ©
Entreposto £3, regista-se um aumento de 32,8 m€ (+8,3%); (i) o desampenho positive no
Pavilhdo Mercado, em 24,9 mé€ (+6,2%), maioritariamente, apurado nos Armazéns do PM, em
238 m€ (+19,1%), impactada pela ocupacdo de mais um armazem {AZ.005),
comparativamente ao periodo homdlogo do ano anterior. Em sentide inverso, destaca-se os
Escritdrios do PM, que registam uma redugéio nas taxas de utilizacdo, em 15,5 m€ (-29,2%). De
salientar ainda o Impacto da expioragio de novas dreas, como a érea do de PADEL cuja
exploragdo iniciou apenas no segundo semestre de 2023.

i. Taxa de Cedancia Posi¢io, aumentou, em 1,6 m€, apurado com a cedéncia de posigéc
contratual das boxes 007, 017 e 035.

#. Outros Rendimentos Operacionais, aumentou, em 212 m€ (+16,7%) apurado nas
subrubricas de: {i) comegdes de exercicios anteriores (+8,5 m€); {il) excesso de estimativa para
impostos (+16,6 mE); (i) juros de mora (+1,4 mE); (iv) juros de empréstimos concedidos a3
SIMAB, SA (+2,4 m€) & (v) "outros rendimentos”, como sejam indemnizacoes, abates, etc. (-7,6

Comparativamente ao PAQ4T24, o desvio favordvel, em 377.4 mé (+18,3%), reflets, maioritariamente:

| O desvio favardvel nos rendimenics core, as taxas de utilizagdo, no montante de 351,2 me
{+19,2%), refletindo, maioritariamentte, o evento ocasional realizado no 3T24, nao previsto em

sede de orgamento;

i. O desempenho favorével no montante de 2,7 m€, apurado na taxa de cedéncla de posi¢ao, daa
boxes 007, 017 e 035;

iv. A evolugio favoravel de "Outros Rendimentos Operacionais’, em 291 mé (+24,6%),
meloritariamente apurado em corregles de exercicios antedores (+8,5 me); excesso de
estimativa para Imposios (+16,6 m€) e juros de empréstimos concedidos i SIMAB, SA (+24
me),;

iii. O desvic desfavoravel de “Oulras Prestagdes de Servigos®, que se situaram abaixo do previsto
em 4,3 m€ (-9,7%), maicvitarlaments, apurado em servicos de gestdo (4.5 m€), no Ambito de
contrato de gestdio celebrado com a MARE, SA...

O quadro seguinte reflate variagio de evolugéa dos rendimentos das taxas de utilizagio
(incluindo sazonals), por tipolagia de espago, quando comparadas com o 4T23 e 0 PAO4T24:
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Taxas de Utilizagha (inluindo sazonals)

T - -
mithars de gumn ey ma m’ L I_..iltﬁ_ﬂ_: 9 i PADATIE m! VEADS %, Emruiura
Pavilhdo Mercado 4012 426,3 249 5.2% 211 ©.% 4,2% 10.2%
Baowes 138.5 1474 7.4 5% 1485 [+.4) £,9% 6T%
Lucanes de Tarado 34,0 36,0 140 3,0% w7 0.7 -2,0% 1,8%
Escritdrins 3.2 T {15,5) -29.2% 54,2 {16, -30,5% 1.7%
Lojas 1.2 24 42 24 6% 25 f1.2) -5,1% 1.0%
Amezens 1249 148,7 bk} 181% 1342 14,5 10.8% 8.7%
Area becnina 3,2 30 0.2) £.9% 2.7 03 10,8% 0,1%
Restaurante 13,0 13,56 0,8 4,.3% 1386 .1 0, 7% 0.6%
Outran Anee 15,4 19,8 3.2 19.2% 15,4 4,2 AT A% 0,9%
Armazéns 1580 1744 16,1 10,2% 1787 (7%} 2,8% 7.9%
Entrapaso E2 5248 529.7 51 1,056 B44.2 {14,8) 2,™ f-R Y
Entreposto 308,2 9.0 28 n3% 4329 {3,9) 4.0% 19,4%
Entraposic E1C 183,0 185,83 27 1.5% 1858 o,0 5,0% A%
Aroa de sarvigo 338 n7 {1,2) -3,6% 27 {0,0) 41% 1,9%
Outros Espacos 50,0 382 a2 630,8% 63,8 gr4.4 BE7,0% 19,0%
Total 1.757.0 22187 457 26,1% 1.965.3 50,5 18,8% 100.0%

A rubrica de "Outros rendimentos operacionals”, ascendeu a 147,5 m€, representando um
aumento face ao 4T23, em 21,2 (+16,7%) e um desvio favordvel face ao PAO4T24, em 29,1 m€
(+24,8%). Esta rubrica integra, maioritariamente, rendimentos decomentes da imputacdo de subsidios
para investimento (114,4 m€), excesso de estimativa para impostos (16,6 mE), corregdes de exercicios
antericres (8,5 m€} e juros de mora (4,9 me).

Gastas Oparacionals

Os gastos operacionais (cash), que representam 28,9% dos rendimentos operacionals, ascenderam,
a 707,1 mk, situando-$e acima do 4723, em 47 mE€ (+7,1%) e acima do PAO4T24, em 10,5 m€
{+1,5%).

IO H0IEPACETI
fl vsres o DumeE =n = ey - PADMTIE ams’ oy Enromim R
FRE 4488 4885 »n7 B,8% 473,0 153 3,2% 2,0% 20,0%
Paggoal 1r24 77,3 48 2.8% 1906 {2.3) -1,8% 15,2% 7.3%
Oulvos Gaston Opemcionsis 13 ] .5 25 84,3% 430 {1.5) A.5% 3% A%
SubTots! (Cash) 660,1 i X 47,8 EALY (11 ) 10,5 1.5 A0,8% 200%
DepreciogBeatAmortiesgiss 4220 456,1 344 8.1% 4804 (30,3) £,2% 9,2% 18 7%
Prmnisoes! (Rears.) do ewerciclo 00 o0 00 . 0,0 0,0 nd. 0.0% 0,0%
Totul Gasies Oparacloma 1.082,1 19632 81,1 7.5% 1,183,0 nan A% 160,0% a7

Para o aumento dos gastos operacionais cash, comparativamente ac ano anterior, contribuiu
essencialmente o aumento dos gastos com fomecimentos de servigos extemos, em 39,7 m€
{+8,8%) @ 0 aumento dos gastos com pessoal, em 4,9 me (+2,8%), justificado pela atualizagdo salarial
obrigatoria (+4,9 m€).

Comparativamenta ao PAQAT24, os gastos operacionais ¢ash apresentam um desvio desfavordvel,
em 10,5 m€ {+1,5%), para o qual contribuiu essencialmente a evolugio desfavoravel na rubrica de
FSE, em 15,3 m€ (+3,2%), malaritariamente impactada pela rubrica de comissées (+56,3 m€) e a
evolugéo favoravel dos gastos com pessoal, em 3,3 me (-1,8%).

Com um peso de 39,2% na estrutura de gastos operacionais, as depreciagbes, imparidades e
provisbes, ascenderam a 456,1 m€, maioritarlamente apurado em gastos de depreciagdes de
edificios e quiras construgdes {435,6 m€), situando-se acima do 41723, em 23 m€ (+5,6%) e
abaixo do PAO4T24, em 12,5 mE (-2,8%),

A variagéo ocorrida nos FSE é explicada pelas variagbes nas diversas rubricas que o integram,
conforme se apresenta:
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Estrutura dos Fomecimanios o Sarviges Extomos

do Algarve

ZorEACAT2a

oighade te SNE0E kil ) T4 a8k - PAGETIY ABE . Elimituna
Trebalina Eapecisiizados 42,2 427 a5 1,2% 47,4 0,2 0.6% 8,7%
Fublicidade 11 24 1.3 121.3% 8,7 (4.2} £3,3% 0,5%
Vigianoia 96,5 037 T.2 TA% 1047 (1) ~1,0% H. 2%
Honorariog 0.0 0.0 0.0 na. o1 0.1} 100,0% 0,0%
Manutangas 1756 13 (6,3 -35,8% 208 (9.6} -45.9% 2,3%
Eletniciiade 399 20,6 {19,4) -18,5% 9.3 {18.8) -47, 7% 4, 2%
Combuativela 44 3T 0,7} -16,6% ar {0.0) 0, 7% 0.8%
Agua (Al 4,1 {29} -41.3% 124 e -86,5% 0,8%
Desiccagies ¢ Estadas 26 2.6 0,1 53% 2.2 08 20,7% 0.6%
Rerdas & Alugueres 8,3 :%:3 07 T.0% .2 {13 -11,.7% 20%
Comunicagdn 23 23 (0,0) 4,0% 25 ©.2 Y D,5%
Seguros 9.8 1.5 1,6 16.3% 9.7 18 18, 7% 2.4%
Limpeea 213,0 2139 0,9 0.4% 2138 0,0 0.0% 43,8%
Comissdes 0,0 56,3 £8,3 n.d. 04 56,3 nd. 11,6%
Cutros FSE 27 3.2 0.5 A7.8% 3,2 0.0} 0,1% 0,7%
Total 448.8 88,3 JAF B.3% 4730 153 3% 100.0%

Comparstivamente ag 4T23, destacam-se as seguintes variagbes:

ComissBes, no montante de 56,3 m€, suportadas pela intermediagdo na contrataciio de
espago para realizagio de evento ocasional, no ambito de evento ocasional realizado no
MARF, conforme referido anteriormente;

Vigilancia, que aumenta em 7,2 me (+7.4%), refletindo o aumento do preco contratual,
refletindo 0 sucessivo agravamento de pregos resultants do concurso plblico langado no
primeiro rimestre de 2023 (+27,6%), acomodando o8 aumentos relativos &s negociagbes dos
acordos coletivos das empresas do setor;

Eletricidade, que diminui em 19,4 m€ (48,5%), refletindo essenciaimente a redugdo do
cansumo da energia {kwh) (-61%), impaciado sobretudo pela desativaggo do chiffer do edificlo
administrativo e substituicio por novas unidades individuals de monosplites, conjugado com
a salda do INEM desse edificio e, ainda com o impacto da entrada em funcionamento da

UPAC, no tiltimo trimestre de 2024,

Seguros, que aumentam em 1,6 m€ (+16,3%), refletindo ¢ agravamento dos pregas de
mercaio;

Manuteng3o, que diminui em 8,3 mé€ (-35,8%), evolugdo apurada em manttengdo de
equipamentos e jarding, espelhando o adiamento de intervengbes para periodos
subsequentes, em razdc da necessaria racionalizagdo e contengdo de custlos;

Comparativamenie_ao PAQ4T24, o desvio desfavoravel em FSE, em 15,3 m€ {+3,2%), fraduz
maioritariamernte o efeito conjugado de:

Comissdes, pagas pela inlermediagiio na contratagéo de evento ocasional realizado no
MARF, em 2024 {+56,3 m€);

Eletricidade: desvio favordvel, em 18,8 m€ (-47,7%), acolhendo a justificaglo referida
anteriormente para o desvio face ao periodo homdlogo;

Manutengiio, que se situa abaixo do orcamentado, em 9,6 me (-45,9%), maioritariamente
apurado em manutengdo de instalagbes e equipamento de frio e empiihador, sendo que a
execugdo inferior em algumas das subrubricas, espelha quer intervengdes adiadas para
perfodos subsequentes, quer reafectagdo de valores para outras subrubricas de gastos;

Agua, que se apresenta abaixo do orgamento, em 8,3 mé (-66,5%) refletinda um consume
(m?) inferior ao previsto, e uma evolugéo favorével nos gastos com saneamento (4.8 me);

Publicidade:; desvio favorével, em 4,2 m€ (-63,3%), maioritariamente, apurado na subrubrica
de participacsio de eventes (4,5 m€), refletindo o adiamento de um evento previsto para o
segundo trimestra de 2024,

Gastos com Pessoal
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Os gastos com pessoal, que representam cerca de 7,3% dos rendimentos operacionals e com um %
peso de 15,2% na estrutura de gastos do MARF, SA, ascenderam a 177,3 mé€, situando-se acima do
4723, em 4,9 me€ (+2,8%) e abaixo do PAQ4T24, em 3,3 m€ (-1,8%).

Cantro Loglstico
do Agarve

milltEras de aurss M5 224 ‘“mmuu - PADST M é‘?‘m'{;; _
Remuneragdo Ongéos Sociais 17.6 17.6 0.0 0.0% 17.6 00 0,0% )
Remuneragio do Pessoal 121,5 1252 37 3,1% 1285 {1,3) 1,0%
Encangos sobre Remuneragies 26,6 #75 0.8 3,.2% 8 0.3 41%
Seguros Acid. Trabalha 0.7 0.6 0.1 9,1% cd 02 -28,5%
Oulros gastos com pescoal 6.1 64 0.3 5.6% 14 {1,4) -16,0%
Total 1724 177.3 4.9 2.3% 180,6 (3.3) -1,8%

© aumento nos gastos com o pessoal, face ao 4123, em 4,9 m€ (+2,8%) resulta maloritarlamente
da atualizagdo salarial obrigatdria® (+4,9 mé€);

Comparativamente ac PAQ4T24, a evoiugdo favoravel, em 3,3 m€ (-1,8%) traduz,
mailoritarlamente:

» Adiamento da implementago de plano de carreiras (2.4 m€)
*  Formaggo (-1 meE);

A rubrica de "Outroa Gastos Operacionals” ascendeu a 41,5 m€, situando-se acima do 4T23, em
2,5 m€ (+6,3%), majorartamente, apurado em gastos com Imposio Municipal sobre Iméveis, que
ascendeu a 38,1 m€ (+2,1 m&).

A rubrica de Depreciagies e Amortizagbes ascendeu, no 4724, a 456,1 m€, e apresenta-se
acima do 4123, em 34,1 m€ {+8,1%) e abaixo do previsto no PAQ4T24, em 30,3 m€ (-8,2%),
maioritariamente apurado, em depreciagio de edificlos e outras construgdes (435,6 m€).

Os encargos financeiros ascenderam a 24,7 me, situando-se abaixo do 4T23, em 9,9 m€ (-
28,7%) e abalxo do PAQ4T24, em 0,8 m€ (-3,3%), evolugdo que reflete a redugdo da divida
financeira.

A iinha de Imposto regista, no 4T24, o montante de 266,3 m€ e reflete: (f) imposto corrente,
estimado para o periodo, no montante de 230,3 m€, acima do apurado no 4723, em 51,2 m€
(+28,8%) e {ii} imposto diferido, no montante de 36 m€, acima do apurado no 4723, em 259 m€
{+255,6%), em causa do aumento de justo valor de “Propriedade de Investimento” (+6.8 m€) e
da alteragéio da taxa de IRC de 21% para 20% e de1,5% para 1,2% (+18 mé€).

Comparativamente ao PAO4T24, o imposto apresenta-se acima do previsto, em 75,1 m€ (+39,3%), o
imposto corrente apresenta uma evolugéo desfavoravel, em 49,3 me€ (+27,2 m€), o imposto diferido,
apresentz-se acima do previsto no PAQ4T24, em 25,9 mE (+265,8%), acolhendo a justificagdo do
periodo homélogo.

? Detrato-Lai n.> 10872023 de 22 de novembro



Cantre Lopiiico
do Ngares
Performance Flnancelra
Balango Sintético
T a0 o NONPROUH
WIS 88 SINTE R 2004 45%35 _. % FRDET4 m : .- 1‘ o |
Ativa Fixo Liguido 148527 14.668.4 {284,3) -1,9% 149506 [282,2) 1,8%
Propriedades de westimento 3.2455 A.275,5 30,0 0.5% 3.245.5 30,0 0,8%
Capital Clrculante Liquide {459,3) (313.3) {48,1) -12,8% (492,5) 179.3) -36,4%
Cutrme {834,0) {323,8) 510.2) -61,2% {679.6) {355,8) -52,4%
Diferimentos {483,6} (453,1) {30.5) £.3% {453.9) ©,8) -0,2%
Capiinl investide 16.521,3 168538 3124 20%  16.570,0 257 1.7%
Dhida Finanaaira’ 8146 341,1 {473,5) 53,1% 351,2 (10,1} -2,9%
Caixa & Depésitos Bancidos 16.5 166,1 179.8 1088,1% C 728 123.3 168,3%
Divida |iquida 798,1 145,0 {653,1) -31,8% 2784 {133,4) A7 0%
Capital Soclal {malizado) 7.042.3 7.042,3 00 0,0% 7.042,3 0.0 0.0%
Excadentss Rewakriza¢do 452,0 450,5 7.8 1,7% 452,0 76 1.7%
Resenas ¢ Resultedos Retidos 8,228,9 989 8780 11,5% 8.797,3 400.8 47%
Fundos Aclonigtas 16.723,2 16708, $85,6 63% 16.201,6 #17.2 2,6%

Da comparagéo da posigo financelra da empresa, em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2024, destacam-se as variagbes nas seguintes rubricas: '

Redugao do ativo fixo liquido, em 284,3 m€ (-1,9%), decorrente maioritariamente do efeito
conjugado das depredagBes do exercicio, que ascenderam a 4586,1 m€ e do investimento total
realizado, no periodo, no montante de 171,8 m€, -

O Capex reglizado no 4T24, correspondeu a uma taxa de execugdo de 35% do investimento total
previsio para 2024, reporta-se, essenciaimente, a: (i} iluminagZo LED (6,6 m€); (i) sistemas CCTV
(0,7 m€); {iii} coberturas (58,4 m€); (iv) equipamento adminisirativo (0.4 m€); (v) PC (1,4 mE); (vi)
ferramentas e utensflios (1,9 mE); (vil) AVAC (0,8 me€); {viii) beneficiaco de infraestruturas (37.2
mEY; (ix) remodelagio de espacos (11,7 m€); (x) UPAC (524 mE), (xi) smart market (0.7 méE}; (i)
outras equipamentos (0,1 m€) e contadores (0,4 mE€). -

No capital circulante liguido: aumento na divida de clientes conta comente, em 24,4 me
(+76,2%), comespondente a um PMR de 13 dias, acima do registado sm 31/12/2023 (8 dias). As
divides a formecedores traduzem um prazo médio de pagamentos (PMP) de 34 dias (39 dias em
31/12/2023), calculado nos termos da RCM r® 34/2008 com a alteragdo introduzide pelo
despacho n° 9870/2009, de 13 de abril;

A MARF, SA apresenta empréstimos remunerados 4 empresa-mée, no montante de 450
milhares de euros, que regista como empréstimos concedidos, em resultado dos excedentes de
tesouraria gerados pela atividade da empresa;

O passivo ascendeu, a 31 de dezembro de 2024, a 2.534,8 mé, registando wma reducdo de
10,2 m€ (-19,4%), quando comparado com 31 de dezembro de 2023 e um desvio de 300,4 me
(-10,6%), face a0 PAQ4T24, As variagbes mais relevantes, face a 31/12/2023, correspondem a:

i. redugio dos diferimentos, em 30,5 m€ {-6,3%), explicada, decorrente da Integragéo
de taxas de acesso, em rendimentos do exercicio,

i. redugdo dos financiamentos obtidos, em 473,56 mE (-58,1%);
ii. aumento da rubrica do Estado e outros entes pablicos, em 69,6 m€ (+92,4%).

A divida financelra ascendeu a 341,1 m€, reduzinda em 473,5 mé€ (-58,1%), face ao valor
registado em 31 de dezembro de 2023, e regista uma evoiugdo favoravel face ao PAQ4T24 em

10,1 mE (-2,9%).
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Divida Financeira eam 31 de dezembro

millares de ouros 3 ""mﬁ”' W24 PADATI

Linhas de curto prazo [i B 0.2) 0,268 2,0
Apoio @ Tesouraria 0,5 {0,2} 03 0,0
Empnéstimo CP 0,0 0.0 00 0.0
Financiamento MEPrazo 814,2 473,3) 340,9 51,2
BE| 0,0 00 0,0 0.0
Finenc. Imestimento 6197 (278,8} 406 3512
Prest. Acessdrias 184,5 (194.5) 0.0 0,0
Total #14,6 (473.5) 1A 351,2

Os capitais proprios ascenderam, no 4724, a 16.708,8 m€, registando um aumento de 885,6 m&
(+6,3%). face a 31/12/2023 e correspondem a 99,1% do capital investido na empresa.

O racio divida financeira liquida/capitais préprios {incluindo subsidios) situou-se em 0,009 abaixo
do valor registado em 31/12/2023 (0,05).

Fluxos de Caixa

A atividade operacional da empresa gerou, no 4724, um fiuxo liquido poslitivo de 1.397,9 m€, acima
do ano anterior, em 453 m€ e acima do previsto no PAQ4T24, em 321,7 m€,

QO cash flow operacional gerado foi suficiente para fazer face as atividades de investimento, que
mobilizaram fiuxos monetarios no montante de 270,5 m€, abaixo do valor registado no ano anterior (-
82,1 mé€) e do previsto no PAO4T24 (-275,6 m€),

O cash flow disponivel para o servigo da divida, no montante de 1.143,9 mé€, fol suficiente para fazer
face as obrigacdes decorrentes do servigo da divida, designadamente, amortizagGes no ambito
de empréstimo de médio/longo prazo (278,8 mE), juros e outros encargos financeiros (22,8 me€)
€ amortizagdo de cutros financiamentos (6,3 me€).

Em 2024, 2 MARF, SA amortizou ermpréstimos acionistas no montante de 194,5 m€ e respetivos
jures, no mentante de 2,8 milhares de euros.

Os excedentes de tesouraria gerados foram apficados na realizagfo de empréstimas
remunerados 4 SIMAB, SA, no montante de 450 m€, tendo ainda recebido juros, no montante de
1,4 m€&,

Detnonalraghn 5oz 408 Flugss de Caba

. il WA MIFALATIE
. g T =n i ¥ | PAOS TR s g W Y
Gl [nitdn periodo 5.3 10,3 ™? &5 770 {082) .T70%
Cash Flow Mividades Operacionsls 944.9 13srp 1978.2 4330 20.9% mz 2.9%
Recebimerkoe Clanks 22308 27885 23368 3576 18.3% an,7 16.7%
Pagamentos Fomecedares {567.5) (628,00 {634.8) (60,5} 1% {6:6) 4,1%
Pagamenios Peseoal 150N (150.4) s3|m 02 0% 124 2.0%
Oulros papameniosirarabiMENDs operacionss (5679 €123 (F07.8) 443 20,8% 1044 6%
Cash Flow Mividades Irvestimanio [AF] (362.0 [vo,5 (848,1) {82,1) -BO,8% 1278.8) Bh%
|nveslimentas Finenceiros 0,0 00 00 00 nd o0 nd.
Recebiment de jums bencirica 0.0 04 0.0 0,0 nd. o0 nd,
Cash Flow Stponieal bana arvita da dividn 8458 14433 01,8 4383 20.1% | ] 90.1%
Servigo da Divida
JUrcs @ QUIFOS SNCaNgUE (22.8) (228 {23.2) 02 A, % 04 «1,M%
Arorli zag3a empresiimos WLP (27280 (2788 (2568,3) 59 AT% 23 3™
Amertizagao outros finenciamenios {4n. {63 o0 18 nd. &3 nd
Amcrtizagio caplial {BET) 0,0 00 o0 00 nd. oo nd,
Froe Cash Fow M5 2359 0.6 490.6 10.0% L~ % 1700%
Fuxo Finsnclamento
Capital Acionisla (321,00 1945 (2345 126.5 -17.1% {40.0) -17.1%
Raceblmento an 0,0 0.0 0.0 ne 00 nd.
Faganmonc {321.0 [194.5) {234,5) 1265 -17.1% 400 AT 1%
Junos de Prestagles Acecateios (12.8) {25) 23 10,0 163% o4 18,3%
Quirns licancamanioa 48 5, a0 12 nd. 58 na
Tnuastimentas Mnavceinos 00 {450, 0) 0.0 4500 nd 450, nd
Racabimanty de ures de amprestimos concedidos (131 14 00 14 nd 14 nd
Varlagdio do catza no perfodo (46,09 a6 1,1 2164 15092.0% 1784 16002.2%
Calka no Snal do peviiods w3 5.4 e 1794 1253 160.0%

* Refaronia a empdslimas concadidos & SIMAB SA
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4. Cumprimento Orientagdes Legais — Execugiio Orgamental

Neste panto é apresentada a execugio do Plano de Afividades e Orgamento para o 4T24 a a
ocomparagdo com ¢ periodo homéloge do ano anterior, quanto zos principios apresentados no
Despacho n.° 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023, relativo a elabora¢io dos instrumentos

previsipnais de gestao para 2024.

PRE - Plano do Reducia de Custos
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[assegurar o crescimanto do EBITDA face a0 ano anterior de forma a garantir a sustentabilidade

econdmico-financeira da empressa)

ESITDA

e Mt e FIEE aoed | ﬁﬁ g | PREATT Awm?“
Rendimamos Qparacionals 10632 24442 4810 45% 20888 3774 18.3%
Aumento JV Proprfedadien de Investimanto 0,0 20,0 2.0 ad 0.0 20,0 nd.
Gastos Operacionais (560.1) {707.1) 47,0 71% (698,6) 16,5 15%
! R ERTDR A% eTE 3] I355% 1 AT B R
Dapreciaghas {422,0) [LELRY {38, 1) B.1% (485,4) 30,3 8.2%

i 55 LR 485% U A N
11

e



Cario Logistios
oo Algurv

No 4T24, o EBITDA* ascendeu a 1.767,2 me€, situando-se acima do 4T23, em 484,1 m€ (+35,6%)
e acima do previsto no PADAT24, em 396,9 m& (+29%).

Comparativamente ao periodo homiloge do ano anterior, a evolugdio decorre, do efeilo conjugado
de um aumento nos rendimentos operacionais, em 481 milhares de euros (4'24,5%), que maig do que
compensou 0 aumento dos gastos operacionais, em 47 mihares de euros (+7,1%).

A performance favoravel nos rendimentos operaclonals, reflete maioritariamente a evelugso
das seguintes subrubricas;

i. Crascmento dos rendimentos core, as taxas de ulilizaggo, em 458,7 m€ (+26,1%). Para esla
evolugdo contribuiu o efeito conjugado de: {i} atualizagio do valor unitério das taxas de utilizagao,
em 4,35%35; (ii) ocupagéio média do edificio de Armazéns superior a0 ano anterior (+1 armazém,
com inicio de atividade em agosto de 2023) e no edificlo de Entrepestos E3 e (ili} taxa de
utilizag8o relativa a utilizac8io de espago para realizagfio de evento ccasional, em 2024 (+375
me);

i.  Aumento da rubrica de “Ouiros Rendimentos’, em 21,2 m€ (+18,7%), apurado nas subrubricas
de: (i) corregdes de exercicios anteriores (+8,5 mé&); {i) excesso de estimativa para impostos
(+16,6 m€); (i) juros de mora (+1,4 m€); (iv) juros de emprésiimos concedidos & SIMAB, SA
(+2,4 m€) & (v) “outros rendimentos”, coma sejam indemnizagdes, abates, etc. (-7,6 m€);

. Aumento de justo valor de "Propriedade de investimento”, em 30 m€, resultante de avallaggo
realizada por entidade independente, com referéncia a 31 de dezembro de 2024,

Os gastos operacionais, situtaram-zse no montante de 707,1 m€, acima do 4T23, em 47 m€
{(+7.1%), traduzindo o efeito conjugado de:

. Aumenlo nos gastos com fornecimentos e servigos externos, em 39,7 meE (+8,8%),
maioritariamente apurada na subrubrica de comisstes (+56,3 mE€), em gastos suportadas pela
intermexiiagdo na contratagdo de espago para realizagdo do evento ocasional.

i.  Aumento nos gastps com pessoal, em 4,9 mE€ {(+2,8%), conforme detalhe apresentade no
porto 3.;

Face ao previsto em sede de PAQ 2024, o desvio favordvel do EBITDA, em 396,9 m€ (+29%),
traduz o efeito conjugado do desvio favordve! dos rendimentos operaciorals, em 377,4 m€
(+18,3%) e o desvio desfavordvel dos gaslos operacionals, em 10,5 mé€ (+1,5%), evolugao que
reflete o desvio desfavoravel nos FSE's, em 15,3 m€ (+3,2%), maioritariamente apurado nas
subrubricas de comissbes (+56,3 m€) e eletric'dade (-18,8 m€).

Em 20324, o EBITDA é ainda impactado pelo registo de ganhos de justo vafor em propriedade de
ivastimento, no montante de 30 milhares de suros.

Paso dos Gastos Operaclonals (FSE's + Gastos com Pesscal) / VN

Na prossecucio do objetive de reducdo de gastos operacionais (FSE + Gaslos com o Pessosl),
determina o artigo 134.° do DL n.° 17/2024, de 29 de jansiro (DLEO2024) que as empresas publicas
devam assegurar a redugio do peso dos gastos operacionais no volume de negdcios, face a 2023,
uma vez gue este ano apresenta um volume de negocios superior a 2019.

No que respeita ao cumprimento das medidas de redugo dos gastos operacionais, fornecimentos e
servigos externos e gastos com ¢ pessoal, a empresa continua a implementar uma politica de melhoria
de eficiéneia da atividade desenvolvida através da racionalizagéo de racursos e contengao de custas
comentes, mantende, na entanto, a selvaguarda da qualidade dos servicos prastadas.

4 Apurado de acordo com SNC
& Médiz dos 12 (timos meses do IPC tedsl excefo habitagSo, do continente, publicado pelo INE
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Nos termos do disposto no DLEQ20248, o peso dos gastos operacionais no volume de negbcios,
situou~s8 em 27,97%, situando-se abaixo do registado em 2023, em 4,85 ponios percentuais,
decorrente do aumento do volume de negocios, em 459,98 milhares de suros (+25%) gque mais do que
compensou o aumento dos gaslos operacionais ajustados em 39,6 milhares de euros (+6,6%).

Contudo, tal camo referido neste relatdrio, o volume de negdeios, em 2024, enconira-se impactado por
rendimento de carater excecional (pela sua materialidade) no montante de 375 milhares de euros
{representando 16% do volume de negécios), relativo a realizagio de evento ocasional no MARF, em
2024. Por sua vez, os FSE's integram gastos diretamente refacionados com este evento, relativamente
a comisséo paga pela angarlagéio do cliente, no montante de 56,3 milhares de euros.

Conforme evidenciado no guadro seguinte, na comparag3o dos dados de 2024 com 2023, corigido o
efefto extraordinario da realizag3c de evento ocasional, em 2024, o racio de eficiéncia operacional
apurado em 2024 situa-se em 30,50%, reduzindo em 2,31 pontos percentuals, face a 2023:

FREG - Plano de Redusdade Dustos
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Gastos com o Pessoal

Os gastos com o pessoal, excluindo os refativos aos orgios socials, corrigidos dos impacios do
cumprimento de disposighes legals, das valorizagdes remuneraiérias obrigatdrias, bern coma do efeito
do absentismo, ascenderam a 154,1 apresentando-ge em iinha com 2023 e com o PAQ2024.

Em 31 de dezembro de 2024, c MARF, SA apresenta um quadro de 5 colaboradores e 3 drgaos
sociais, mantendo o nimero face a 31 de dezembro de 2023.

Encargos com daslocacias, ajutdas de custo e alojamento, frota automével

Os encargos com deslocacdes, ajudas de custo e alojamento, os associados & frota automével
e encargos apresentam um aumento, face ao 4723, em 5,8 m€ (+47%) e um desvio desfavoravel,

face ap PAO4T24, em 6,5 m€ {+55,3%).

% Artigo 134°, .92
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Os gastos asscciados 3 frota da MARF, SA sdo incorridos com 2 viaturas, uma no dmbito das
deslocagdes em servigo efetuadas pelo diretor do Mercado e outra afeta a drea operacional do
mercado.

No 4T24, os gastos com a frota do MARF, SA apresentam desvios desfavoraveis, em relagéo
aos gastos incorridos no 4723 & no PAQ4T24, respstivamente, em 0,3 m€ (+18,3%) e 0,7 m€
{+45,5%), variagbes apuradas, majoritariaments, nas subrubricas de combustiveis e reparagéio.
Esta natureza de gastos e a sua evolugdo estdo associados a deslocacies do diretor do Mercado ao
Mercada Abastecedor da Regido de Evora (MARE), inerentes & acurhulagio de fungdes de diregéio
da zona sul (MARF e MARE) e que determina s realizagéo de deslocagbes, estadas ¢ gastos com
ajudas de custo do Dirstor Comercial,

Estes gastos incluem todos os gastos passivels de serem associades 3s viaturas (rendas,
seguros, portagens e estacionamentos, manutencio, combustiveis).

Gastos com a freta automowml|

Wil n AT eurys % mas ‘_‘m‘m_. === FACTI - %
Combustivel 38037 34081 (3845  -10,4% 39358 (5287)  -134%
Consenagsio / Reparago BE51 16811 11280  202,9% 00 18811 nd.
Seguro 214,0 2247 107 5.0% 2141 10,6 5,0%
v 56,6 58,2 16 2,9% 53,9 44 8,1%
Aluguer ATE35 37585 0,0 00% 37535 0,0 0,0%
Portagem / Estacionaments 786,3 564,7 @17 -28,3% 672,6 (1079)  -18,0%
N° veiculos 2 2 0.0 0,0% 2 0,0 0.0%
Total 8.440,1  9.891,2 542,1 59%  BEM8  1.0885 12,3%

Encargos com contratag@o de estudos, pareceres, projatos a consultoria

No quarto trimestre de 2024, foram realizados encarges com contralagdo de estudes, pareceres,
projetos e consultoria, no valor de 0% mé€, referente a avaliagsio de propriedade de investimenta.

Limites de crescimento do endividamento

Nos termos do disposio no n.° 1 do arligo 38.° da Lei n.° 82/2023, de 29 de dezembro (Lel do
Orgamento de Estado para 2024 — LOE2024), apurado de acorda com a férmula definida no n.”
1 do artigo 135.° do DLEO 2024 e tendo em conta os novos Investimentos, o crescimento do
endividamento, em 2024, face a 2023, é limitado a 2%.

Nos anos de 2024 e 2023 néo ocerreram aumentos de capital.

Em 2024, ndo se realizaram investimentos com enguadramento no ¢onceito “novo investimanto
com expresséio material”, definido nos termos do n.° 1 do artigo 135.° do DLEO 2024,

A taxa de variagio do endividamento remunerado, calculada nos termos do n.? 1 do artigo 135.°
do DLLEO2024, na definicio conferida peio Despacho 324/2023-SET de 3 de agosto de 2023, é
de -6%, apresentando-se como segue:

Varlaglio do Endividamanto {axatugiio)

VRIOTES 4T AUreS 2024 2 : mﬂ-g-“-ﬂm %
Financlamente Ramunerade (Corrents a Nig Coments)’ 341.11¢ 814161 473,043 -58,1%
Capltal Saclal 1042312 7.042.312 0,0 0,0%
Aumentos de capital por conversio de créditos ] na. n.a. 0,0

T CT T T T T T TR S | R T T ~55

VARIAGAQ DO ENDIVIDAMENTO -6,0%
" inclui ProstagBes acessdéras de capital

O Conselho de Administragao da MARF, SA.
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Faro, 13 de margo de 2025
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Pelatorie de Execuchs Oroamental

Cantry Logielioo
daAlgarve
DALANGDO EM 31 DE DEFEMERO OF 204
R . un EUF
EXERGICIGS Saarbe (0N
nams TRy PAE) 734 AED | h
Ativa i esrranta-
Alivos fizos tangiveis 14 658 sss.ns] 14952 721,55 14 950 5634 (284 330,5) -1.9%
Proprigdita te sndimento 3 275 500,00| 3 245 500.00 3 245 G 40 600, 0.9%
Crinips & roveber 450 000,00 000 200 0040 450 000,0 nd
Cliantes ML Prazo 18910,73 6654,56 Q0 41 55,8 171,8%
Aok por impostos diferidos 546 011,50 583 490,51 579 600.,0 (47 479.0) -B0%
Ativo corrents
Clertas 56 522,50 3207489 52 508,7 24 47,7 768,2%
Outros crédilos a recebar 15 546,57 13 762.65 17 1894 1783, 12,0%
Diferimenton 16 637,08 7 228,17 8 680,0 9410 130,2%
Caba o depdsiine bancrion 196 148,58 16 508,57 72 831.8 179 633, 1088,1%
Total do Allvo 19 243 661,48 18 868 239,90 19 126 §40.7 A6 2,0%
Caplial Préprio
Gapfal préprio
Capita! submerito 7042 312,15 T42312,18 7042 242, 0,0 0,0%
Regarves Lagals 53 B85, 77 438 238,90 S0 0483 278 15,0%
Restacos transitados 4414 383,12 3 822 834,57 4 405 28,7 501 548 15,6%
Excadentes de ravalorizagao 450 543,14 451 081,84 451 981,58 7 581 1,7%
Ajustamenios/Outras variacaes ne capital proprif 3208 473,61 3310 590,54 3 221 916,2 {42 110,9) -1,2%
Resttado I[quido do psrloda | 1020 102,79 657 275,72 887 2816 382 827,00 £52%
i o,a nd
Inkressas Minoridrics B, nd
Tatad Caplital Prépeio | 16 708 786,52 1572321342 16 201 814.8| 925 5?3,1' 83%
Pagalvn
Paegsive ndo corrente i
Financiarnenkus oblidos | 40 742,% 535 577,29 732 368,1 {485 834.5) -H0,7%
Diferimres | 418 876,29 449 214,87 423 83,5/ (30 638,3) H8%
Pagaivos por Impostos diteridos 360 548,08 378 604,04 474 BAB 0 (13 056,5) 5,0%
Cutras divides a pagar 10711 357,02 1076 704,20 1110 223,68 (85 437,2) £1%
Paxalvo corranta
Formecedores 115 880,50 108 539,77 112 342.6 7 30,7 6%
Adiartamanias da cllentes 0,00 0.00 0 0.0 n.d
Estadn o aukos entes plblicos 145 023,44 75 384,43 86 565, 69 628.9 B24%
Accionistas/Socios 0,00 0.0 0.0 00 nd
Financkamentozs obtidos 201 376,38 270 036,80, 277 8735 12530,7 4,4%
Quirss divides a pagar 108 807.96 207 402,54, 348 14,5 {09 804 6)  -ATA%
Difertmenios 34383, 34 252 20 0818/ 1110 0,3%|
Total do Passivo 2 534 874,96 3 145 025, 2 B35 2260/ {670 151,5) A94%)|
Totzl do Capltal Proprio e do Fassivo 18 243 881,48 18 858 239, 19 426 340,7 3?5421.7 20%
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4T 2024

I I 3 ff Relatorio de Execucao Orgamental
Cantes Logisieo
4o Algerve

1836 BE2,1

VENINS A 8NGOS Prasados ;i
{Farnecimentos & serdeas wdarnas (488 306.4)

(448 544, 7)
Gastan eom o passaal {177 300,4 (172 448,4]
Aumeniostfaducas Justs Valar 30 000,0 0,0
Oulras Fendlmanics. 147 497, 128 340.2]
Quiras Gasios (41 4B5,7) [32014,1}
Resuliados antes de depreciaples, gaston ou fl : o w
i i 1 767 181, 1 303 084,4|
Gasiosirnwepes dograciacio @ amortzacio {456 114.8) {422 0402
Fonuitacks Cpwaianil (anbes de gastor: de firancitmests 8 N
postos) 1.391 038, 81 084,
J LTS & GiSIDe. SITHrES BLpTiio (24 €56,2) [ a8
liadlos artes da impost 1 286 380, 2R ATIA
Impaaka scbrw & recirente do marcicls {266 277.2) {180 205,6)
867 275,71

Resulimde Nguido da parkode, 1029 1T
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Careo Logintne
o o

PO WOTAS AR Bl e BAGTZ
Fhuxos da cobx dow atividexdss epernsionsia: |
RecotimEnns ok chenks 2 706 491,81 2 230 882,08 2358 765.7
Pogamenkse B fnnecadonas {828 000,43)| {567 477,19Y (834 606.9)
Pagamenios 80 pessaal {150 423 78} [ 1501 850,144 (138178
Cuva gerats peias cporecies 2.1 G50 1512755 551 4583 415
‘Prgamentoli ecelumant dn i sobre o rorsdin {157 032,84) (195 546,57) (163 462,4)
Qufros racebimentosipagamenias (455 178 08]) .%&Jﬁﬂ
Fliwos de caixa das atividades operacionas 1 1,397 s 50 1 g0, 06 1078 1728
Fluxos de caika das atividades da Evestimenta:
Pagamentos rospettantes a:
Imvestmenios financeiros 0,00 6,00
Atives fivos tangivels (271 268,81) (352 512,36) (346 190,5)
Alfvog Fluos Intagivels 0.00 0,00
Cuiros Affes (450 000,00} 0,00 {200 000,09
Jurce e provelins simliares 142351
Dividendus
Retsbimenbos proveniantes da:
imesimenios financeiros
Adivys Pl Tanglvels 742,16 U.lll| a0
Ativos Fixos intagivels 350, 0.00| 00
Fiuxes de cabea daa alividados de lmvestimante 2 (718 123 14) {3 612,36} | 548 130, 5}
Fhowos de cabca das atividades do Rnanclamento:
Racatymantos provenientes de;
Ermprésfimes obidos 584077 4 783,07 00
Prest Anessirias u.o0 8.0
Culms empeéstimos 594077 o,o0 00
Pogamentas reapsitamtes a:
Empréstimoe oifidus {479 500,52) {556 565,23) {503 420,4)
Frest Avesstrias {194 501, 48) 1505 420,49
Ouiros empréstimas {286 088, 04)
Amorkzagdes de conretos da locaglo franceica .00 0,
Juros e gasms shviiares {38 77300 {35 218,961 {25 505.3)
Fluxas de caca Ses mividades do Gnanciamente 3 1458 126,781 (523 0,131, {53 928,
Variag2o do Calxa o Seus equivalantaa Am14243 179630,0% 135 752,59) 11163
Cabea ¢ wous Equivalantas na inicio do periodo 4 16 509,87 5328210 7782
Caizn @ saiun Eguivalentss no fim do periods 4 196 148,50 16 508.57 12 83
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PARECER DO FISCAL UNICO SOBRE O
RELATORIO DE EXECUCAO ORCAMENTAL DO 4.2 TRIMESTRE DE 2024
INTRODUCAO

1. Para os efeitos do cumprimento do disposto na alinea i) do n?1 do artigo 44° do Decreto-Lei n2133/2013 de 3
de outubro, com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 75-A /2014 de 30 de setembro, apresentamos o nosso
parecer sobre o relatério de execugdo or¢amental do 42 trimestre do ano de 2024 da MARF - Mercado
Abastecedor da Regido de Faro, SA, que engloba os seguintes valores: Ativo de 19.243.661 euros, Capital
Préprio de 16.708.787 euros (incluindo um resultado liquido de 1.020.103 euros), Gastos de 1,454.141 euros

e rendimentos de 2.474.244 euros,
2. As quantias do relatério de execu¢do orcamental sdo as que constam dos registos contabilisticos.
RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administrago:

a) oacompanhamento da execugdo do orgamento, aplicando as medidas destinadas a corrigir os desvios

em relagio as previsdes realizadas;
b) aadogio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) amanutencio de um sistema de controlo interno apropriado;

d) a informagio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a atividade, posigao financeira ou

resultados da entidade.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéo financeira contida no documento acima referido,

competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objetivo obter uma seguran¢a moderada quanto a se o relatorio de

execucido orgamental anteriormente referido estd isento de distor¢des materialmente relevantes.

6. A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. O nosso trabalho foi planeado de acordo com aquele objetivo, e consistiu principalmente,

em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
a) afiabilidade das asserc¢des constantes da informacao financeira;

b) aadequacdo das politicas contabilisticas adotadas, tendo em conta as circunstancias e a consisténcia da

sua aplicagdo;

¢) aaplicacdo, ou ndo, do principio da continuidade;

Urbanizagio Vilabeira, Lt 4 r/c, 3500-733 Viseu * geral@flfsroc.com * www.fifsroc.com
* (.S, 7.500 euros * NIF 502574429 * Inscrigio OROC n.2 85 * Inscricao CMVM n.2 20161414
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A. Figueiredo Lopes, M. Figueiredo & Associados, SROC, Lda

d) aapresentagdo da informacdo financeira.

7. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagiio das previsdes constantes dos documentos em andlise, com o

objetivo de obter uma seguranc¢a moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.

8. Entendemos que o trabalho efetuado proporciona uma base aceitdvel para a emissido do presente parecer sobre

o relatdrio de execugido orcamental,
PARECER

9. Com base no trabalho efetuado, o qual foi executado tendo em vista a obten¢do de uma seguranca moderada,
nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que o relatério de execugdo orgamental do 3°
trimestre de 2024, nfo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afetem a sua conformidade

com os principios contabilisticos geralmente aceites.
ENFASES

10. Nos termos do Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro e sem afetar o parecer expresso no pardgrafo

anterior, chamamos a atengdo para as situagoes seguintes:

10.1.0 n.2 1 do artigo 134.9, do referido Decreto-Lei, estabelece que o racio dos gastos operacionais sobre o
volume de negbcios, excluidos os impactos decorrentes do cumprimento de imposi¢ées legais, devidamente
fundamentados, deve ser igual ou inferior ao verificado em 2023. Neste sentido, apresenta-se um quadro

com a evoluc¢io do racio:

42 Trimestre Variagdo
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg.
FSE 488 306 € 448 645 € 473 008 € 39 662 € 15299 €
GCP 177 300 € 172 449 € 180564 € 4851€ - 3264 £
(i) Relativos a drgdso socials 18295 € 18295 € 18295 € -€ -€
(i) Imposigdes legais 4 865 € -€ 5467 € 4865€ - 602 €
(iif} Valorizacbes r Srias -€ - € 2571€ -€ - 2571 €
(iv) Efeito absentismo -£ -€ -€ - € -€
et -£ - € -€ - € -£
Gastos com o Pessoal sem os impactos ., ii., iii. e iv. 154 140 € 154 154-€ 154231€ - 14€ - 892¢€
Total Gastos Operacionais 642 446 € 602 799 € 627 239 € 39648 € 15 207 €
Impactos nos Gastos Operacionais decorrentes de fatores N a 0 56250 € 56250 €
excecionals
Goates Qremalonab parp efeltosdo ptrsments. e 586 196 € 602799 € 627239€ -  16602€ -  41043€
eficiéncia operacional
VN 2296746 € 1836 862 € 1948432 € 459 884 £ 348 314 €
(v) Impactos VN decorrentes de situacdes extraordindrias 375 000 €
VN sem impactos (v) 1921 746 € 1836862 € 1948 432€
Peso Gastos Operacionais/VN 30,50% 32,82% 32,19% -2,32 p.p. -1,69 p.p.

Deste modo, verifica-se, no final do 42 trimestre, um decréscimo do racio em 2,32 pontos percentuais.

10.2.0 n? 4 do art.? 134.° do mesmo Decreto-Lei, determinam que os gastos operacionais devem ser iguais ou
inferiores aos montantes registados em 2023 sendo que para efeitos de gastos com pessoal devem ser
excluidos os relativos aos drgaos sociais, corrigidos dos impactos do cumprimento de disposigoes legais, de
orientagdes expressas do acionista Estado, em matéria de concretizagio do acordo de médio prazo para a
melhoria dos rendimentos, dos saldrios e da competitividade, celebrado a 9 de outubro de 2022, das

valorizagbes remuneratérias que sejam obrigatérias, nos termos do disposto na Lei do Orcamento do
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Estado, bem como do efeito do absentismo e de indemnizagdes por rescisdo contratual, salvo quando se

tratar de rescisées por mutuo acordo.

10.3.Nos termos do n.2 8 do artigo 134.2 do referido Decreto-Lei n.2 17/2024, de 29 de janeiro, compete-nos

referir que os gastos operacionais ajustados (gastos com pessoal (GcP) e fornecimentos e servigos externos
(FSE)) ascendem, no final do 4¢ trimestre a 586.921 euros, representando um desvio favoravel de 16.602
euros, face ao perfodo homélogo do exercicio anterior, decorrente da diminui¢ao dos FSE em 16.588 euros

e dos GcP em 14 euros. Apresenta-se de seguida um quadro com o detalhe dos gastos com pessoal:

42 Trimestre Variagdo
2024 2023 Orgamento 2024/23 2024/0rg.

CUSTOS COM O PESSOAL 139011 € 129033 € 133 757 € 9978 € -746 €
Remuneragdes dos drgdos sociais 9B00€ 9800€ 9 800 € 0€ 0€
ES G GCP ROS V DCS 9800€ 9800 € S 800 € D€ 0€
ES G GCP ROS SP AG 0€ O£ 0€ 0€ 0€
R eragbes do p. | 100 262 € 92101 € 100732 € 8161 € -470 €
E5 G GCP RP Vencimento 64 564 € 59463 € 67375 € 5102 € -2811€
ES G GCP RP Subsidio acumulado de fungdes 1211 € 1211€ 1211€ 0€ 0€
ES G GCP RP Subsidio de alimentacdo 11555 € 11540€ 11724 € 14 € -170 €
ES G GCP RP Abano para Falhas 676 € 642 € 661 € 34 € 15€
ES G GCP RP Subsidio de Ferias 6 605 € 5337€ 5406 € 1268¢€ 1199 €
ES G GCP RP Subsidio de Natal 5349€ 5022 € 5406 € 327 € -57 €
ES G GCP RP Trabalho Nocturno 615 € 618 € 678 € -4 € -62 €
E5 G GCP RP Horas extra 3141 € 1686 € 2083 € 1455 € 1051€
ES G GCP RP Subsidio de transporte 6138 € 6089 € 6181 € 49 € -43 €
ES G GCP RP Suplem. Exc.Desp.Transp. 29 € 491 € 0€ -462 € 29 €
ES G GCP RP Horas formagdo N/ministrada 379 € 0€ 0€ 379€ 379€
Enc. s/rem.-pessoal 20648 € 18732 € 20310 € 1916 € 338 €
ES G GCP Seg, acid.Trab Pessoal 558 € 510 € 705 € 50€ -146 €
Outros g comop | 7742 € 7890 € 8210€ . -149 € -468 €
ES G GCP OGCP Medicina no trabalho 195 € 195 € 205 € 0€ -10€
ES G GCP OGCP Seguranca e higiene no trabalho 205 € 205 € 210 € 0€ -5 €
ES G GCP OGCP Formacgdo 380 € 2161 € 1480 € -1 781 € -1100 €
ES G GCP DGCP Fardamento 1191€ 273 € 1200€ 918 € -9€
ES G GCP OGCP Artigos de farmdcia 15€ 0€ 0€ 15 € 15€
ES G GCP OGCP Seguro de Saude 4362 € 4205 € 4412 € 157 € -50 €
Es G GCP OGCP Encontro gzgpn 1043 € 843 € 703 € 200€ 341 €
ES G GCP OGCP Recrutamento 350 € 0€ 0€ 350 € 350 €
ES G GCP OGCP Ofertas 0€ 8 € D€ -8 € 0€

10.4.No final do 42 trimestre de 2024, apura-se um prazo médio de pagamentos (PMP) de 34 dias (<40 dias),

cumprindo com o estabelecido na Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 34/2008, com as alteragoes
decorrentes do Despacho n® 9870/2009, que compara com os mesmos 39 dias, a dezembro de 2023 e com

40 dias previstos em sede de or¢amento para 2024.

Viseu, 23 de margo de 2025

0 Revisor Oficial de Contas

A. Figueiredo Lopes|M/Figueiredo & Associados, SROC, L.da
Representada por Ricardo Jorge Pinto Dias, ROC n.2 1819
Registado na CMVM com o n2 20170008
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